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DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2025

JANUARI - MARS

Orderingangen for kvartalet minskade med 4 procent jaAmfoért med samma period féregaende ar
och uppgick till 69,5 (72,3) MEUR. Justerat for valuta och forvarv minskade orderingangen med 5
procent.

Nettoomsattningen for kvartalet minskade med 4 procent jamfért med samma period féregdende
ar och uppgick till 68,3 (70,9) MEUR. Justerat for valuta och forvarv minskade omsattningen med
5 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) minskade till 9,5 (11,0) MEUR

Rorelsemarginalen fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA marginal) minskade till 14,0 (15,5) procent.

Finansnetto var -1,6 (-1,3) MEUR.

Resultat efter skatt minskade till 5,3 (6,7) MEUR.

Justerat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,10 (0,13) EUR.

Redovisat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,09 (0,11) EUR.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Apr-Mar
MEUR 2025 2024 2024 2023 2024/2025
Orderingang 69,5 72,3 276,9 258,2 274,1
Nettoomséttning 68,3 70,9 278,5 264,3 275,9
Bruttoresultat 25,6 25,7 106,0 102,0 105,9
Bruttomarginal % 37,5 36,2 38,1 38,6 38,4
Rorelseresultat fore forvérvsrelaterade avskrivningar EBITA 9,5 11,0 48,2 51,9 46,7
Rorelsemarginal fore forvarvsrelaterade avskrivningar EBITA % 14,0 15,5 17,3 19,6 16,9
Rorelseresultat EBIT 8,6 10,2 45,1 50,0 43,5
Rorelsemarginal EBIT % 12,6 14,4 16,2 18,9 15,8
Resultat efter skatt 53 6,7 31,3 35,8 29,9
EBITDA 12,5 13,9 60,1 62,2 58,7
EBITDA marginal % 18,4 19,6 21,6 23,5 21,3
Nettoupplaning / EBITDA 0,8 0,9
Justerat resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,10 0,13 0,57 0,63 0,55
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VD KOMMENTAR

Forsta kvartalet karaktariserades av en nervigare makromiljé och hdg intensitet i férandringsarbetet internt.
Under kvartalet passerade vi flera viktiga milstolpar. Vara slutkundssegment fortsatte forvisso att utvecklas
ungefar i samma riktning som under det fjarde kvartalet totalt sett, men vi ser att de geografiska
skillnaderna fortsatter att 6ka — Asien och Nordamerika fortsatter utvecklas positivt, medan efterfragan i
Europa, var stérsta marknad fortsatter utvecklas svagare. Under kvartalet och in i borjan pa det andra
kvartalet har den politiska diskussionen dessutom bidragit till stérre osakerhet och vi har en tat dialog med
vara kunder for att férsta hur de resonerar och agerar.

Internt har vi fortsatt arbetet med att anpassa oss bade till nuvarande efterfrdgeldge och med arbetet att
framtidssakra koncernen. Var nya mer decentraliserade organisation ar val uppsatt for att kunna anpassa
sig till lokala radande forutsattningar och minimera effekterna av eventuella handelshinder sdsom
exempelvis tullar. Som en konsekvens av var organisationsforandring kommer vi fran och med detta
kvartal rapportera orderintag och fakturering i nya geografiska segment med forhoppning om foérbéttrad
transparens.

Vi har pabdrjat justeringar av var kapacitet i Europa till det rddande marknadslaget, och vi ar forberedda
att justera ytterligare under aret om sa skulle kravas saval uppat som nerat. Samtidigt fortskrider var
fabriksinvestering i Nordamerika val for att 6ka kapaciteten och effektiviteten med start under 2026. | Asien
ser vi god tillvéxt och planerar for fortsatt tillvaxt.

Forbattrat orderlage i Amerika och APAC - lagre volymer i Europa generar ldgre EBITA-resultat

Det osékra och varierade marknadslaget generellt men efterfragesituationen i Europa i synnerhet gor att vi
redovisar en total orderingdngsminskning om fem (-5) procent. Norra Europa star for svagare efterfragan
drivet av lager-, bygg-, och allméanindustri, medan fordonsindustrin fortsatte relativt stabilt. Efter en relativt
svag start pa kvartalet var aktiviteten nagot starkare under senare delen av kvartalet. | Asien 6kade
efterfrdgan signifikant inom bade fordons- och lagersegmentet, och i Amerika fortsatte efterfragan att 6ka
framfér allt drivet av lagersegmentet.

Faktureringen minskade under kvartalet med fem (-5) procent. Europa utvecklades svagare som ett
resultat av lagre orderingang i tidigare kvartal men dven under Q1, medan Amerika och Asien véxte
jamfort med foregaende ar.

Var bruttomarginal fortsatte att utvecklas stabilt och var i stort i linje med var malsattning for det forsta
kvartalet lagre volymer till trots. Fortsatt prisdisciplin, stabila relativt laga materialkostnader och
anpassningar i var leveranskedja har sett till att kompensera stora delar av de underabsorptionseffekter
som uppstar i samband med lagre volymer i vara europeiska fabriker.

Precis som i det fjarde kvartalet fortsatter vara forsaljnings- och administrationskostnader att vara relativt
sett for hoga i forhallande till var fakturering. Kostnaderna ar i linje med var strategiska plan for att bygga
en starkare forsaljningsorganisation, 6ka digitaliseringen, och expandera inom nya marknader for att ta
marknadsandelar. Jag ar 6vertygad om att vi framgent kommer bli belénade fran dessa riktade satsningar i
form av hogre forséljning och forsaljningseffektivitet.

Jag ar, trots solida resultat i manga av vara verksamheter, inte ngjd med vara EBITA-marginal som
landade p& 14,0% jamfort med 15,5% forra aret. Marginalminskningen &r framst ett resultat av lagre
volymer.

Fortsatt 1&g skuldséttning ger méjligheter till forvarv

Var nettoskuld i forhallande till EBITDA fortsatte att vara lag (0,9). Sammantaget fortsatter koncernen att
ha en stabil och stark finansiell stéllning som mdjliggér ytterligare investeringar i Idnsam organisk och
forvarvad tillvaxt. | nuvarande makromiljon kan det mycket val innebara utékade mojligheter till forvéarv.

Till sist...

Med en mer decentraliserad organisation &r vi battre rustade for att anpassa oss till marknadsefterfragan —
bade att ta tillvara majligheter och att tackla utmaningar. Férutom att Troax Group ar den storsta aktoren i
var nisch, ar vi den enda globala aktéren som kan méta kunderna med regional forsaljning och
leveranskedja till global standard. | en allt osékrare omvarld &r vi val positionerade vilket ger oss saval ett
utmarkt utgangslage saval som goda konkurrensfordelar att vinna marknadsandelar framgent.

Med siktet instéllt mot en sakrare och produktivare vardag,

Martin Nystrém,
VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

JANUARI - MARS

Orderingangen for kvartalet minskade med 4 procent jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 69,5 (72,3) MEUR. Justerat for valuta och férvarv minskade orderingdngen med 5 procent.
Americas och APAC redovisade en dkad orderingdng jamfort med samma period féregéende ar,
resterande regioner redovisade en lagre orderingdng &n jamforelseperioden.

Nettoomséttningen uppgick till 68,3 (70,9) MEUR, en minskning med 4 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Justerat for valuta och forvarv minskade omsattningen med 5 procent. Americas och APAC
redovisade en 6kad omsattning, resterande regioner redovisade en minskad omsattning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 9,5
(11,0) MEUR, motsvarande en EBITA marginal om 14,0 (15,5) procent.

FINANSNETTO
Under forsta kvartalet 2025 uppgick finansnettot till -1,6 (-1,3) MEUR.

SKATT
Skattekostnaden var -1,7 (-2,2) MEUR for forsta kvartalet 2025.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for det forsta kvartalet 2025 uppgick till 5,3 (6,7) MEUR.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten var i det forsta kvartalet 3,6 (4,1). Nettoskulden var vid
periodens slut 50,7 (54,5) MEUR. Nettoupplaning i férhallande till EBITDA var 0,9 (0,9) att jamféra med
bolagets finansiella mal pa mindre an 2,5.

INVESTERINGAR

Under det forsta kvartalet var investeringarna 3,3 (2,7) MEUR. Investeringarna avser i huvudsak
maskininvesteringar i Sverige och USA.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning rapporteras
intakter och orderingang baserat p& geografisk region enligt féljande:

EMEA North — Norden, Storbritannien och Centraleuropa
EMEA South - Sydeuropa, Mellanéstern och Afrika
AMERICAS — Nord och Sydamerika
APAC — Asien exklusive mellandstern

3 Months 3 Months 12 Monts 12 Monts 12 Monts
Orderingang Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Apr-Mar
MEUR 2025 2024 Diff 2024 2023 Diff 2024/2025
EMEA North 36,3 415 -13% 153,3 138,4 11% 148,1
EMEA South 15,2 17,3 -12% 66,1 64,7 2% 64,0
Americas 11,0 10,3 7% 43,2 42,0 3% 43,9
APAC 6,2 3,2 94% 14,3 13,1 9% 17,3
Summa exkl valuta 68,7 72,3 -5% 276,9 258,2 7% 273,3
Valutaeffekt 0,5 0,0 1% 0,0 0,0 0% 0,5
Orderingang fonarv 0,3 0,0 0% 0,0 0,0 0% 0,3
Total orderingéng 69,5 72,3 -4% 276,9 258,2 7% 274,1

3 Months 3 Months 12 Monts 12 Monts 12 Monts
Nettoomsattning Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Apr-Mar
MEUR 2025 2024 Diff 2024 2023 Diff 2024/2025
EMEA North 37,7 39,3 -4% 155,7 138,1 16% 154,1
EMEA South 14,3 17,1 -16% 67,3 67,3 0% 64,5
Americas 11,1 10,5 6% 40,1 46,7 -14% 40,7
APAC 4,3 4,0 7% 15,4 12,2 26% 15,7
Summa exkl valuta 67,4 70,9 -5% 278,5 264,3 5% 275,0
Valutaeffekt 0,6 0,0 1% 0,0 0,0 0% 0,6
Nettoomséttning forvarv 0,3 0,0 0% 0,0 0,0 0% 0,3
Total Nettoomsattning 68,3 70,9 -4% 278,5 264,3 5% 275,9

* Notera att organisk tillvéxt redovisas exklusive valuta effekt.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 12 Man 12 Méan 12 Man
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Apr-Mar
MEUR 2025 2024 2024 2023 2024/2025
Nettoomséttning 68,3 70,9 278,5 264,3 275,9
Kostnad for salda varor -42,7 -45,2 -172,5 -162,3 -170,0
Bruttoresultat 25,6 25,7 106,0 102,0 105,9
Forsaljningskostnader -10,5 -9,9 -39,8 -33,4 -40,4
Administrativa kostnader -5,6 -4,7 -18,9 -16,9 -19,8
Owriga rorelseintékter och kostnader 0,0 -0,1 0,9 0,2 1,0
Rorelseresultat fore avskrivningar fran forvarv (EBITA) 9,5 11,0 48,2 51,9 46,7
Avskrivningar fran forvarv -0,9 -0,8 -3,1 -1,9 -3,2
Rorelseresultat efter avskrivningar fran forvarv (EBIT) 8,6 10,2 45,1 50,0 43,5
Finansiella intékter och kostnader -1,6 -1,3 -4,3 -2,6 -4,6
Resultat fore skatt 7,0 8,9 40,8 47,4 38,9
Skatt -1,7 -2,2 -9,5 -11,6 -9,0
Resultat efter skatt 53 6,7 31,3 35,8 29,9
Resultat per aktie fére / efter utspadning 0,09 € 0,11 € 0,52 € 0,60 € 0,50 €
Justerat resultat per aktie fére / efter utspadning 0,10 € 0,13 € 0,57 € 0,63 € 0,55 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspadning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT
TOTALRESULTAT
3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Apr-Mar
2025 2024 2024 2023 2024/2025
Periodens resultat 53 6,7 31,3 35,8 29,9
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omréakningsdifferenser 6,8 -3,0 -14 0,9 8,4
Skatt pa poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6,8 -3,0 -1,4 0,9 8,4
Poster som inte kan omféras till arets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,1 -0,2 0,1
Skatt hanférlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,1 -0,2 0,1
Arets 6vriga totalresultat 6,8 -3,0 -1,3 0,7 8,5
Arets totalresultat 12,1 3,7 30,0 36,5 38,4
Arets totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets
aktiedgare
3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec  Apr-Mar
2025 2024 2024 2023 2024/2025
Redovisat rérelseresultat (EBIT) 8,6 10,2 45,1 50,0 43,5
Aterféring avskrivningar frén forvarv 0,9 0,8 3,1 1,9 3,2
Justerat rorelseresultat (EBITA) 9,5 11,0 48,2 51,9 46,7
Aterforing éwriga avskrivningar 3,0 2,9 11,9 10,3 12,0
EBITDA 12,5 13,9 60,1 62,2 58,7
7
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BALANSRAKNING

2025 2024 2024 2023
MEUR 31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 124,6 118,6 120,5 115,2
Materiella tillgangar 84,0 72,5 79,8 82,1
Finansiella tillgdngar 10,8 6,7 10,9 6,9
Summa anlaggningstillgangar 219,4 197,8 211,2 204,2
Varulager 30,3 30,1 29,4 30,8
Kortfristiga fordringar 60,9 59,7 58,6 55,9
Likvida medel 28,7 30,5 29,5 33,2
Summa omsattningstillgadngar 119,9 120,3 117,5 119,9
SUMMA TILLGANGAR 339,3 318,1 328,7 324,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 192,2 174,0 180,1 172,3
Langfristiga skulder 99,8 95,0 98,0 99,2
Kortfristiga skulder 47,3 49,1 50,6 52,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 339,3 318,1 328,7 324,1
Nettoskuld 50,7 54,5 56,8 53,4
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2025 2024 2024 2023
31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
Ing&ende eget kapital 180,1 172,3 172,3 154,9
Aktieutdelning 0,0 0,0 -20,4 -19,3
Inbetalda optionspremier 0,0 0,0 0,2 0,2
Aterkop av aktier 0,0 2,0 -2,0 0,0
Arets totalresultat 12,1 3,7 30,0 36,5
Utgdende eget kapital 192,2 174,0 180,1 172,3
KASSAFLODE
3 Months 3 Months 12 Monts 12 Monts
2025 2024 2024 2023
MEUR 31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
Rorelseresultat fére avskrivningar fran forvarv (EBITA) 9,5 11,0 48,2 51,9
Avskrivingar, betald och erhdllen ranta, skatt samt justeringar 0,7 -0,2 -2,5 -9,4
Forandring av rorelsekapital -6,6 -6,7 -3,3 7,8
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 3,6 4,1 42,4 50,3
Investeringar -3,3 2,7 -15,9 -41,1
Kassaflode efter investeringsverksamheten 0,3 1,4 26,5 9,2
Kassafloden fran finansieringsverksamheten -1,1 -4,1 -30,2 -13,7
Periodens kassafléde -0,8 -2,7 -3,7 -4,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 29,5 33,2 33,2 37,5
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,2
Likvida medel vid periodens slut 28,7 30,5 29,5 33,2
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Months 3 Months 12 Monts 12 Monts
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2025 2024 2024 2023
Nettoomséttning 0,0 0,2 1,0 1,0
Kostnad for sélda varor 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,0 0,2 1,0 1,0
Administrativa kostnader -1,8 -1,0 -4,0 -3,7
Owriga rorelseintakter och rorelsekostnader -0,1 0,0 -0,1 0,1
Rorelseresultat -1,9 -0,8 -3,1 -2,6
Finansiella intékter och kostnader -1,2 0,1 11,2 29,7
Resultat efter finansiella intakter -3,1 -0,7 8,1 27,1
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 2,4 0,6
Resultat fore skatt -3,1 -0,7 10,5 27,7
Skatt 0,6 0,1 -2,2 -0,6
Resultat efter skatt -2,5 -0,6 8,3 27,1
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat -2,5 -0,6 8,3 27,1
Owigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 2,5 0,6 8,3 27,1
31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
MEUR 2025 2024 2024 2023
Tillgdngar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernforetag 24,1 24,1 24,9 23,6
Owiga l&ngfristiga fordringar 1,0 0,8 0,9 0,8
Summa anlaggningstillgangar 112,8 112,6 113,5 112,1
Fordringar hos koncernforetag 0,0 14,6 12,2 18,6
Kortfristiga fordringar 0,0 0,1 0,0 2,6
Likvida medel 3,8 9,3 6,0 11,2
Summa omsattningstillgdngar 3,8 24,0 18,2 32,4
SUMMA TILLGANGAR 116,6 136,6 131,7 144,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 37,1 51,0 39,6 53,5
Obeskattade reserver 2,6 51 2,6 51
Langfristiga skulder 70,9 70,8 70,9 70,9
Kortfristiga skulder 6,0 9,7 18,6 15,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116,6 136,6 131,7 144,5
KASSAFLODE 3 Months 3 Months 12 Monts 12 Monts
2025 2024 2024 2023
MEUR 31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -1,9 -0,8 -3,1 -2,6
Betalad och erhdllen ranta, skatt, justeringar -0,8 -0,3 -0,8 20,5
Foréndring av rorelsekapital 0,5 1,2 21 -7,2
Kassa fléde frdn den I6pande verksamheten -2,2 0,1 17,1 10,7
Investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten -2,2 0,1 17,1 10,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 -2,0 -22,3 -9,3
Periodens kassaflode -2,2 -1,9 -5,2 1,4
Likvida medel vid periodens bérjan 6,0 11,2 11,2 9,8
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 3,8 9,3 6,0 11,2
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska initiativ.
Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal (EBITA) som &verstiger 20
procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal ar att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte betraktas
som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran
det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de
redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen for 2024 vilken finns tillganglig
pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands i andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare &n en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Troax anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt

D4 en stor andel av koncernens forséljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (Euro), utvarderas
koncernens forsaljning pa basis av dess organiska forsaljningstillvaxt, vilket mojliggor separata
utvarderingar kring effekten av forvarv / avyttringar samt kursférandringar.

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man
Nettoomséttning Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec  Jan-Dec
MEUR 2025 2024 Diff 2024 2023 Diff
Organisk forsaljning / tillvaxt 67,4 70,9 5% 278,5 264,3 5%
Valutaeffekt 0,6 0,0 1% 0,0 0,0 0%
Nettoomsattning frén forvarv 0,3 0,0 0% 0,0 0,0 0%
Total Nettoomsattning 68,3 70,9 -4% 278,5 264,3 5%

Rorelseresultat (EBITA)
Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar, forvarvsrelaterade
kostnader och intéakter samt jaAmforelsestérande poster.

Justerat resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar, forvarvsrelaterade
kostnader och intakter samt jamférelsestorande poster i forhallande till vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier. Inga av koncernens utestdende kdpoptionsprogram bedéms kunna medfora vasentlig
framtida utspadning.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
2025 2024 2024 2023

Resultat per aktie
Resultat efter skatt (MEUR) 5,3 6,7 31,3 35,8
Resultat per aktie 0,09 0,11 0,52 0,60
Justerat resultat per aktie
Resultat efter skatt (MEUR) 53 6,7 31,3 35,8
Justeringar
Avskrivingar frén fonéarvy 0,90 0,76 3,10 1,90
Justerat resultat per aktie 0,10 0,13 0,57 0,63
Antal aktier 60 000 000 | 60 000 000 | 60 000 000 | 60 000 000

Nettoskuld / EBITDA

Troax definition av nettoskuld &r summan av rantebarande skulder (inklusive leasingskulder enligt IFRS 16
men exklusive pensionsskulder) minus likvida medel. Nettoskulden anvénds av koncernledningen for att
folja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvéardera koncernens refinansieringsbehov.
Nettoskuld jamfoért med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande resultat i
rorelsen, vilket ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder.

31-mar| 31-mar| 31-dec 31-dec
MEUR 2025 2024 2024 2023
Kortfristiga rantebarande Ian 0,0 3,0 0,0 4,0
Langfristiga rantebarande 1an 70,0 70,0 70,0 70,0
Leasingskulder (IFRS 16) 9,4 12,0 9,3 12,6
Totala rantebarande skulder 79,4 85,0 79,3 86,6
Likvida medel 28,7 30,5 29,5 33,2
Nettoskuld inkl. IFRS 16 50,7 54,5 49,8 53,4
12 ménaders rullande EBITDA inkl IFRS 16 58,7 60,3 62,2 62,2
Nettoskuld / EBITDA inkl. IFRS 16 0,9 0,9 0,8 0,9
Nettoskuld exkl. IFRS 16 41,3 42,5 40,5 40,8
12 méanaders rullande EBITDA exkl. IFRS 16 54,2 55,9 55,5 57,8
Nettoskuld / EBITDA exkl. IFRS 16 0,8 0,8 0,7 0,7

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax instéllning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och forebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare information se forvaltningsberéattelsen samt not 27 i
arsredovisningen for 2024.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil frAn det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan
vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hdg produktion binder Troax i normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, d& de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar
och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

EGNA AKTIER
Per den 31 Mars 2025 &gde Troax Group AB (publ) 154 668 egna aktier.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troaxkoncernen 1 221 (1 236) anstallda.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens slut.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

UTVECKLING | MODERBOLAGET
Inga vasentliga handelser har skett i moderbolaget under kvartalet.

REVISORSGRANSKNING
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport Q2 2025, 18 juli 2025
Delarsrapport Q3 2025, 29 oktober 2025
Bokslutskommuniké Q4 2025, 5 februari 2026

TEAMS WEBINAR

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Martin Nystrom, VD och koncernchef, samt Anders Ekl6f, CFO, presenterar resultatet vid ett teams
webinar 23 April 2025, kl. 15:00 CET. Konferensen kommer hallas pa engelska. For att delta i konferensen
se mer information pa https://troax.com/sv/investerare/pressmeddelande/
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Troax Group AB (publ)
Hillerstorp, 23 april 2025

MARTIN NYSTROM

VD och koncernchef

Tel 0370-828 31
martin.nystrom@troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel 0370-828 25
anders.eklof@troax.com

Int. huvudkontor:
Troax Group AB

Box 89, 335 04 Hillerstorp Denna information &r sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att

Telefon: 0370-828 00 offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014. Informationen lamnades,
Fax 0370-824 86 genom ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 23 april 2025, kl. 12:30
www.troax.com CET.
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