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DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2023

APRIL - JUNI

Orderingangen for kvartalet minskade med 10 procent jamfort med samma period féregdende ar
och uppgick till 65,4 (72,6) MEUR. Justerat for valuta och férvarv var minskningen 9 procent.
Nettoomséttningen for kvartalet minskade med 12 procent jamfort med samma period féregédende
ar och uppgick till 68,5 (77,9) MEUR. Justerat for valuta och forvarv minskade omsattningen med
11 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) minskade till 13,0 (14,0) MEUR

Rorelsemarginalen fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA marginal) 6kade till 19,0 (18,0) procent.

Finansnetto var -0,6 (-0,3) MEUR.

Resultat efter skatt minskade till 9,1 (10,5) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,15 (0,18) EUR.

JANUARI - JUNI

Orderingangen for perioden minskade med 8 procent jamfort med samma period foregaende ar
och uppgick till 135,3 (147,1) MEUR. Justerat for valuta och férvarv var minskningen 8 procent.
Nettoomsattningen for perioden minskade med 8 procent jamfort med samma period féregdende
ar och uppgick till 136,3 (147,5) MEUR. Justerat for valuta och férvarv var minskningen 8 procent.
Rorelseresultatet fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) minskade till 25,7 (26,8) MEUR.

Rorelsemarginalen fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA marginal) 6kade till 18,9 (18,2) procent.

Finansnetto var -1,2 (-0,5) MEUR.

Resultat efter skatt minskade till 18,0 (19,8) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,30 (0,33) EUR.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2023 2022 2023 2022 2022 2021 2022/2023
Orderingang 65,4 72,6 135,3 147,1 272,7 275,8 260,9
Nettoomséttning 68,5 77,9 136,3 147,5 284,1 252,3 272,9
Bruttoresultat 26,1 26,1 51,6 50,6 97,3 95,2 98,3
Bruttomarginal % 38,1 33,5 37,9 34,3 34,2 37,7 36,0
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar EBITA 13,0 14,0 25,7 26,8 51,1 53,4 50,0
Rorelsemarginal fore forvarvsrelaterade avskrivningar EBITA % 19,0 18,0 18,9 18,2 18,0 21,2 18,3
Rorelseresultat EBIT 12,6 13,7 24,8 26,2 49,6 52,4 48,2
Rorelsemarginal EBIT % 18,4 17,6 18,2 17,8 17,5 20,8 17,7
Resultat efter skatt 9,1 10,5 18,0 19,8 36,8 39,7 35,0
EBITDA 15,4 16,6 30,6 31,7 61,2 62,3 60,1
EBITDA marginal % 22,5 21,3 22,5 21,5 21,5 24,7 22,0
Nettoupplaning / EBITDA 0,6 0,8
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,15 0,18 0,30 0,33 0,61 0,66 0,58
Balansdagskurs SEK/Euro 11,79 10,34 11,79 10,34 11,12 10,22 11,07
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 1) 1,79 1,81 3,54 3,41 6,82 6,76 6,46
1) Resultat per aktie i SEK &r beraknad utifran resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Troax orderingdng minskade aven under andra kvartalet. Detta foljer monstret fran de senaste kvartalen,
da den tidigare kraftiga orderingangen fran kunder inom Automatiserade varulager minskat pa grund av
Overinvesteringar hos kunderna i ett tidigare skede. Denna trend férvantas halla i sig under hela 2023,
vilket samtidigt matematiskt innebar att jamforelsetalen for andra halvaret 2022 redan kommer att vara
paverkat av denna trend, eftersom nedgangen inom Automatiserade varulager startade under det andra
kvartalet foregdende ar. Som vi informerade om i delarsrapporten for forsta kvartalet, s& har vi noterat en
viss 6kning av efterfrdgan inom detta segment hos mindre och medelstora aktérer, vilket &r en signal pa
att den l&ngsiktiga trenden &r fortsatt positiv. Ovriga kundsegment fortsatter i huvudsak att oka volymerna
aven under andra kvartalet, vilket &r en god indikation pd att var karnverksamhet fortsatter att utvecklas
positivt. Nagon minskning pa grund av en allman nedgang av efterfrdgan har inte kunnat méarkas.

Efterfragan fran vara automotive-kunder har fortsatt att 6ka. Vi noterar storre intresse fran detta
kundsegment bade i Nordamerika och Europa, jamfort med 2022. Den laga efterfrdgan hos kunder inom
Automatiserade lager marks aterigen mest i Natom Logistic (en del av Kontinentaleuropa) och
Nordamerika, dar orderingangen har varit I1ag i perioden. Sammantaget for andra kvartalet ar
orderingangen 9% lagre &n 2022, nar vi exkluderar forvarvade bolag och valutaeffekter.

Faktureringsmassigt har vi dock kunnat halla uppe siffrorna generellt genom att vara trogna mindre och
medelstora kunder fortsatt att kdpa i oforminskad takt, &ven om frAmst Storbritannien méter sig mot hdga
jamforelsetal ifrdn 2022. Nedgangen &r cirka 11% och vara prisjusteringar &ar nu borta i jamfoérelsen mot
2022. Detta innebar att genomforda prisokningar fatt fullt genomslag redan i tidigare kvartal.

Bruttomarginalen har undan for undan forbattrats och &r nu nastan i nivd med koncernens interna mal pa
39-40%. Bakom detta doljer sig igen att inkdpskostnader av olika slag varit relativt stabila och
nedatgdende under perioden (med undantag av energikostnader) samtidigt som volymerna fortsatt pa
planerad niva. Neddragningar av kapaciteten har gjorts under framst forsta kvartalet i Nordamerika och i
Polen. Den forbattrade bruttomarginalen uppnas trots att den fortfarande ar negativt paverkad av lagre
volymer jamfért med 2022 och dérmed underabsorberade kostnader.

Den forbattrade bruttomarginalen kan ses ocksa i en forbattrad EBITA marginal, dar vi trots en viss
volymminskning i vara fabriker, klart 6vertraffar marginalen fér samma period foregaende ar. | absoluta tal
ar EBITA nagot lagre dn 2022, men rorelsemarginalen har i kvartalet okat fran 18% till 19% 2023 trots
volymminskningen.

Kassaflodet har varit fortsatt starkt under det andra kvartalet och positivt paverkat av neddragningar av
lagernivaer. Detta innebar att Troax har en fortsatt stabil finansiell situation och ser goda mgjligheter att
fortsatta att soka intressanta kompletterande féretag att forvarva.

Vi har i kvartalet fortsatt att investera langsiktigt for fortsatt kapacitetstillvaxt och for 6kad produktivitet,
framst i Natom Logistic i Polen, dar ytterligare produktionsutrustning tagits i bruk. Vi haller ocksa pa att
delvis flytta produktionen fran en gammal hyrd fabrik, till var egen &gda i Sroda, Polen. Denna flytt kommer
att paga in i 2024. Verksamheten i Hillerstorp haller pa att byggas ut ytterligare under 2023 och vi raknar
med att byggnaden ska vara fardig vid arsskiftet. De under 2022 férvarvade bolagen i Spanien, Claitec och
i Sverige, Svenska Cykelrum, har haft en fortsatt positiv utveckling i perioden.

Under kvartalet har en intressant marknadslansering gjorts, av vad vi kallar for ett ‘panel detection system’.
Detta innebar att kunder som investerar i detta nya sakerhetssystem far en vasentligt hogre sakerhetsniva,

da systemet larmar om nagon panel fattas i installationen. Rétt installerat, skall detta medfora att en
maskin inte ska kunna koras igang, utan att sékerhetssystemet ar komplett.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

APRIL - JUNI

Den totala orderingadngen utvecklades negativt under kvartalet. Orderingdngen uppgick till 65,4 (72,6)
MEUR, en minskning med 10 procent jamfoért med samma period féregéende &r. Justerat for valuta och
forvarv var minskningen 9 procent. Samtliga regioner redovisade en minskad orderingang jamfort med
samma period féregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 68,5 (77,9) MEUR, en minskning med 12 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Justerat for valuta och forvarv minskade omsattningen med 11 procent. Samtliga
regioner férutom Norden minskade sin omséttning jamfért med samma period féregéende ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)
uppgick till 13,0 (14,0) MEUR, motsvarande en EBITA marginal om 19,0 (18,0) procent.

JANUARI - JUNI

Den totala orderingangen utvecklades negativt under perioden. Orderingdngen uppgick till 135,3 (147,1)
MEUR, en minskning med 8 procent jamfort med samma period féregdende ar. Justerat for valuta och
forvarv var minskningen 8 procent. Samtliga regioner minskade sin orderingang jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 136,3 (147,5) MEUR, en minskning med 8 jamfért med samma period
foregaende ar. Justerat for valuta och forvarv var minskningen 8 procent. Samtliga regioner férutom
Kontinentaleuropa och Storbritannien 6kade sin omséttning jamfort med motsvarande period féregdende
ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)
uppgick till 25,7 (26,8) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 18,9 (18,2) procent.

FINANSNETTO
Under andra kvartalet 2023 uppgick finansnettot till -0,6 (-0,3) MEUR och till -1,2 (-0,5) MEUR for det
forsta halvaret 2023.

SKATT
Skattekostnaden var -2,9 (-2,9) MEUR for andra kvartalet 2023 och -5,6 (-5,9) MEUR f6r det forsta
halvaret 2023.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for det andra kvartalet 2023 uppgick till 9,1 (10,5) MEUR och 18,0 (19,8) MEUR for det
forsta halvaret 2023.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i det andra kvartalet 13,9 (5,4) MEUR och 22,4 (7,7)
MEUR for det forsta halvaret 2023. Nettoskulden var vid periodens slut 40,1 (69,3) MEUR. Nettoupplaning
i forhallande till EBITDA var 0,7 (1,1) att jamfora med bolagets finansiella mal p& mindre &n 2,5.

INVESTERINGAR

Under det andra kvartalet var investeringarna 2,0 (5,6) MEUR och 4,3 (6,6) MEUR for det forsta halvaret
2023. Investeringarna avser i huvudsak tillbyggnad i Sverige samt maskininvesteringar i Sverige och
Polen.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning rapporteras
intakter och orderingang baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 M&n 12 M&n
Orderingang Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2023 2022 Diff 2023 2022 Diff 2022 2021 Diff 2022/2023
Kontinentaleuropa 33,1 34,8 5% 68,3 73,4 -T% 132,3 136,6  -3% 127,2
Norden 10,0 10,7  -7T% 21,9 225 3% 41,6 32,2 29% 41,0
Storbritannien 6,9 7,1 -3% 13,6 17,4 -22% 30,6 30,6 0% 26,8
Nordamerika 10,1 13,4 -25% 21,3 22,6 -6% 40,3 58,7 -31% 39,0
Nya Marknader 5,9 6,6 -11% 10,1 11,2 -10% 21,0 17,7 19% 19,9
Summa exkl valuta 66,0 72,6 -9% 135,2 147,1 -8% 265,8 2758  -4% 253,9
Valutaeffekt -1,5 00 -2% -2,1 0,0 -1% 2,6 0,0 1% 0,5
Orderingdng forvarv 0,9 0,0 1% 2,2 0,0 1% 4,3 0,0 2% 6,5
Total orderingéng 65,4 72,6 -10% 135,3 147,1 -8% 272,7 275,8 -1% 260,9

3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man 12 M&n
Nettoomsattning Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2023 2022 Diff 2023 2022 Diff 2022 2021 Diff 2022/2023
Kontinentaleuropa 33,4 37,5 -11% 64,6 74,0 -13% 142,0 123,6 19% 132,6
Norden 11,1 10,7 4% 22,0 19,0 16% 38,6 30,0 29% 41,6
Storbritannien 7.4 11,4 -35% 13,6 20,3 -33% 34,5 30,9 12% 27,8
Nordamerika 12,0 12,8 6% 25,9 24,9 4% 44,1 51,0 -14% 45,1
Nya Marknader 54 55 2% 10,2 9,3  10% 19,3 16,8 15% 20,2
Summa exkl valuta 69,3 77,9 -11% 136,3 1475  -8% 278,5 252,3  10% 267,3
Valutaeffekt -1,6 00 -2% -2,0 0,0 -1% 2,9 0,0 1% 0,9
Nettoomsattning forvarv 0,8 0,0 1% 2,0 00" 1% 2,7 0,0 1% 4,7
Total Nettoomsattning 68,5 77,9 -12% 136,3 1475  -8% 284,1 252,3  13% 272,9

* Notera att organisk tillvaxt redovisas exklusive valuta effekt.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2023 2022 2023 2022 2022 2021 2022/2023
Nettoomsattning 68,5 77,9 136,3 147,5 284,1 252,3 272,9
Kostnad for sélda varor -42 4 -51,8 -84,7 -96,9 -186,8 -157,1 -174,6
Bruttoresultat 26,1 26,1 51,6 50,6 97,3 95,2 98,3
Forsaljningskostnader -8,5 -8,0 -16,8 -15,6 -30,5 -28,0 -31,7
Administrativa kostnader -4,2 -4,1 -8,5 -7,8 -15,9 -14,1 -16,6
Owriga rérelseintékter och kostnader -0,4 0,0 -0,6 -0,4 0,2 0,3 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar fran forvarv (EBITA) 13,0 14,0 25,7 26,8 51,1 53,4 50,0
Avskrivningar frn fonérv -0,4 -0,3 -0,9 -0,6 -1,5 -1,0 -1,8
Rorelseresultat efter avskrivningar fran forvarv (EBIT) 12,6 13,7 24,8 26,2 49,6 52,4 48,2
Finansiella intékter och kostnader -0,6 -0,3 -1,2 -0,5 -1,4 -1,0 2,1
Resultat fore skatt 12,0 13,4 23,6 25,7 48,2 51,4 46,1
Skatt -2,9 -2,9 -5,6 -5,9 -11,4 -11,7 -11,1
Resultat efter skatt 9,1 10,5 18,0 19,8 36,8 39,7 35,0
Resultat per aktie fore / efter utspadning 0,15 € 0,18 € 0,30 € 0,33 € 0,61 € 0,66 € 0,58 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspadning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2023 2022 2023 2022 2022 2021 2022/2023
Periodens resultat 9,1 10,5 18,0 19,8 36,8 39,7 35,0
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omrékningsdifferenser -3,2 -1,9 -5,1 -2,8 -7,8 1,1 -10,1
Skatt p& poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-3,2 -1,9 5,1 -2,8 -7,8 1,1 -10,1
Poster som inte kan omféras till arets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 -0,3 1,3
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2
0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 -0,3 1,1
Arets 6vriga totalresultat -3,2 -1,9 -5,1 -2,8 -6,7 0,8 -9,0
Arets totalresultat 5,9 8,6 12,9 17,0 30,1 40,5 26,0
Arets totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets
aktieagare
3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2023 2022 2023 2022 2022 2021 2022/2023
Redovisat rérelseresultat (EBIT) 12,6 13,7 24,8 26,2 49,6 52,4 48,2
Aterforing avskrivningar frén forvarv 0,4 0,3 0,9 0,3 1,5 1,0 2,1
Justerat rérelseresultat (EBITA) 13,0 14,0 25,7 26,5 51,1 53,4 50,3
Aterforing éwriga avskrivningar 2,4 2,6 4,9 52 10,1 8,9 9,8
EBITDA 15,4 16,6 30,6 31,7 61,2 62,3 60,1
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BALANSRAKNING

2023 2022 2022 2021

MEUR 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Tillgadngar
Immateriella tillgdngar 94,7 99,1 98,6 95,6
Materiella tillgangar 59,2 57,6 60,0 60,3
Finansiella tillgdngar 6,0 6,1 6,3 5,9
Summa anlaggningstillgdngar 159,9 162,8 164,9 161,8
Varulager 28,5 40,9 32,3 35,5
Kortfristiga fordringar 59,7 72,4 55,4 57,5
Likvida medel 24,1 16,0 37,5 35,2
Summa omsattningstillgadngar 112,3 129,3 125,2 128,2
SUMMA TILLGANGAR 272,2 292,1 290,1 290,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 148,5 141,6 154,9 142,6
Langfristiga skulder 77,7 99,6 89,4 101,9
Kortfristiga skulder 46,0 50,9 45,8 45,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 272,2 292,1 290,1 290,0
Nettoskuld 40,1 69,3 38,2 52,1
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2023 2022 2022 2021

30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Ingéende eget kapital 154,9 142,6 142,6 114,0
Aktieutdelning -19,3 -18,0 -18,0 -12,0
Inbetalda optionspremier 0,0 0,0 0,2 0,1
Aterkop av aktier 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets totalresultat 12,9 17,0 30,1 40,5
Utgdende eget kapital 148,5 141,6 154,9 142.,6
KASSAFLODE

3 Man 3 Man 6man’  6man 12 Man 12 Man

2023 2022 2023 2022 2022 2021

MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat efter avskrivningar fran forvarv (EBIT) 13,0 14,0 25,7 26,8 51,1 53,4
Avskrivingar, betald och erhallen ranta, skatt samt justeringar -2,6 -3,1 -3,1 -4,2 -6,8 0,1
Foréndring av rorelsekapital 3,5 -5,5 -0,2 -14,9 5,6 -21,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,9 54 22,4 7,7 49,9 32,2
Investeringar -2,0 -5,6 -4,3 -6,6 -14,4 -14,6
Kassaflode efter investeringsverksamheten 11,9 -0,2 18,1 1,1 35,5 17,6
Kassafloden fran finansieringsverksamheten -20,4 -19,2 -31,5 -20,3 -32,5 -15,3
Periodens kassafléde -8,5 -19,4 -13,4 -19,2 3,0 2,3
Likvida medel vid periodens borjan 32,6 35,4 37,5 35,2 35,2 32,5
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,4
Likvida medel vid periodens slut 24,1 16,0 24,1 16,0 37,5 35,2
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2023 2022 2023 2022 2022 2021
Nettoomséttning 0,2 0,2 0,5 0,4 0,9 0,9
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,2 0,2 0,5 0,4 0,9 0,9
Administrativa kostnader -0,9 -0,6 -2,0 -1,2 -2,2 -2,5
Owriga rérelseintédkter och rorelsekostnader 0,2 0,0 0,1 -0,1 -0,3 0,0
Rorelseresultat -0,5 -0,4 -1,4 -0,9 -1,6 -1,6
Finansiella intékter och kostnader 25,2 13,2 24,4 13,5 28,0 16,3
Resultat efter finansiella intakter 24,7 12,8 23,0 12,6 26,4 14,7
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 d 0,0 0,0 1,3 0,0
Resultat fore skatt 24,7 12,8 23,0 12,6 27,7 14,7
Skatt 0,0 -0,2 d 0,4 -0,2 -3,4 -1,4
Resultat efter skatt 24,7 12,6 23,4 12,4 24,3 13,3
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 24,7 12,6 23,4 12,4 24,3 13,3
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 24,7 12,6 23,4 12,4 24,3 13,3
BALANSRAKNING
30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
MEUR 2023 2022 2022 2021
Tillgdngar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernforetag 23,9 24,9 24,4 23,0
Summa anlaggningstillgangar 111,6 112,6 112,1 110,7
Fordringar hos koncernforetag 0,0 4,3 54 6,9
Kortfristiga fordringar 0,8 0,9 0,8 1,0
Likvida medel 8,7 0,0 9,8 12,8
Summa omséttningstillgdngar 9,5 52 16,0 20,7
SUMMA TILLGANGAR 121,1 117,8 128,1 131,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 49,7 33,4 45,6 39,0
Obeskattade resener 57 7,0 5,7 7,0
Langfristiga skulder 50,0 70,8 60,0 70,0
Kortfristiga skulder 15,7 6,6 16,8 15,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121,1 117,8 128,1 131,4
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 6 man 6 man 12 Man 12 Man
2023 2022 2023 2022 2022 2021
MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,5 -0,4 -1,4 -0,9 -1,6 -1,6
Betalad och erhdllen ranta, skatt, justeringar 25,6 9,5 25,1 9,5 23,5 0,3
Forandring av rérelsekapital -5,5 2,3 4,5 -3,4 3,1 12,5
Kassa flode fran den I6pande verksamheten 19,6 11,4 28,2 5,2 25,0 11,2
Investeringar 0 0,0 0 0,0 0 0
Kassa flode efter investeringsverksamheten 19,6 11,4 28,2 5,2 25,0 11,2
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten -19,3 -18,0 -29,3 -18,0 -28,0 1,0
Periodens kassaflode 0,3 -6,6 -1,1 -12,8 -3,0 12,2
Likvida medel vid periodens borjan 8,4 6,6 9,8 12,8 12,8 0,6
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 8,7 0,0 8,7 0,0 9,8 12,8
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska initiativ.
Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som 6éverstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal &r att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte betraktas
som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran
det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de
redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen fér 2022 vilken finns tillganglig
pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna deldrsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands i andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare &n en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Troax anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt

D4 en stor andel av koncernens forsaljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (Euro), utvarderas
koncernens forsaljning pa basis av dess organiska forsaljningstillvaxt, vilket mojliggor separata
utvarderingar kring effekten av forvarv / avyttringar samt kursférandringar.

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man
Nettoomséttning Apr-Jun Apr-Jun Jan-Mar Okt - Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2023 2022 Diff 2023 2022 Diff 2022 2021 Diff
Organisk forsaljning / tillvéixt 69,3 77,9 -11% 136,3 1475 8% 278,5 2523  10%
Valutaeffekt 16 00  -2% -2,0 00 1% 2,9 00 1%
Nettoomsattning frén forvéarv 0,8 0,0 1% 2,0 0,0 1% 2,7 0,0 1%
Total Nettoomsattning 68,5 779  -12% 136,3 1475 8% 284,1 2523  13%
Rorelseresultat (EBITA)
Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader och intékter samt jamforelsestérande poster.
Nettoskuld / EBITDA
Troax definition av nettoskuld &r summan av rantebarande skulder (inklusive leasingskulder enligt IFRS 16
men exklusive pensionsskulder) minus likvida medel. Nettoskulden anvénds av koncernledningen for att
félja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvardera koncernens refinansieringsbehov.
Nettoskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande resultat i
rorelsen, vilket ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
MEUR 2023 2022 2022 2021
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga rantebarande skulder 50,0 70,0 60,0 70,0
Leasingskulder (IFRS 16) 14,2 15,3 15,8 17,3
Totala rantebarande skulder 64,2 85,3 75,8 87,3
Likvida medel 24,1 16,0 37,5 35,2
Nettoskuld 40,1 69,3 38,3 52,1
12 ménaders rullande EBITDA 60,1 62,9 62,3 62,3
Nettoskuld / EBITDA 0,7 1,1 0,6 0,8

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax installning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for &r relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfrdgan. For vidare information se férvaltningsberattelsen samt not 27 i
arsredovisningen for 2022.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan
vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hbgsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar
och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troaxkoncernen 1 119 (1 132) anstallda.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens utgang.

UTVECKLING | MODERBOLAGET
Inga vasentliga handelser har skett i moderbolaget under kvartalet.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport Q3 2023, 24 oktober 2023
Bokslutskommuniké Q4 2023, 9 februari 2024

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 16 augusti 2023,
kl. 16:00 CET. Konferensen kommer hallas pa engelska. For att delta i konferensen se mer information pa
https://www.troax.com/se/sv/press
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Troax Group AB (publ)
Hillerstorp, 16 augusti 2023

Denna information &r sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014 och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 16 augusti 2023, kl. 12:30 CET.
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