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TROAX AR LIKA MED

SAKERHET

EN SAKER FRAMTID BORJAR VARJE DAG
Séakerhet betyder allt for Troax. Varje dag skyddar vi ménniskor, egendom och processer. Det &r grunden i allt vi gor och
sjalva sjalen i vart foretag. Troax produkter &r tillverkade av hogkvalitativt stél for att skydda det viktigaste for vara kunder.

Troax ar den globala marknadsledaren inom néatpanelslésningar for skyddad och séker férvaring, maskinskydd och
lageravskiljare. Vi ser till att manniskor, maskiner och varor inte utsatts for fara eller skadas i allt fran industrier till
lagerlokaler.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916—4030, har en global organisation med en stark saljstyrka samt en
effektiv logistikfunktion. Detta m6jliggor lokal narvaro och korta leveranstider pa alla vara marknader. Vi finns
representerade i 42 lander och sysselsatter ca 975 medarbetare. Bolagets huvudkontor ar belaget i Hillerstorp, Sverige.
Under 2020 uppgick Troax nettoomsattning till 164 MEUR.

Var saker med Troax, idag och imorgon

troax.com troaxgroup.org
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Fortsatt stark utveckling i kvartalet

JULI - SEPTEMBER

Orderingangen for kvartalet 6kade med 80 procent och uppgick till 68,5 (38,1) MEUR. Justerat for
valuta och forvarv var okningen 47 procent jamfort med samma period foregaende ar.
Nettoomséattningen fér kvartalet 6kade med 56 procent och uppgick till 65,5 (42,0) MEUR.
Justerat for valuta och férvarv 6kade nettoomsattningen med 37 procent jamfért med samma
period foéregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade till 14,7 (9,3) MEUR.

Rorelsemarginalen dkade till 22,4 (22,1) procent.

Finansnetto var -0,3 (-0,2) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 11,1 (6,9) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,19 (0,12) EUR.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen tkade med 68 procent och uppgick till 202,3 (120,4) MEUR. Justerat for valuta
och férvarv var okningen 44 procent jamfort med samma period foregaende ar.
Nettoomséttningen kade med 58 procent och uppgick till 187,7 (118,7) MEUR. Justerat fér
valuta och forvarv 6kade nettoomsattningen med 40 procent jamfért med samma period
foregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade till 41,1 (22,2*) MEUR.

Rorelsemarginalen ékade till 21,9 (18,7) procent.

Finansnetto var -0,7 (-0,6) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 31,1 (16,4) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,52 (0,27) EUR.

* Rorelseresultatet for andra kvartalet 2020 innehaller statliga stéd uppgéende till 1,3 MEUR pé grund av
Corona. Stodet ar redovisat pa raden "Ovriga rérelseintékter och kostnader”.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Mé&n 3 Man 9 man 9 man 12 méan 12 mén 12 mén

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2021 2020 2021 2020 2020 2019/ 2020/2021
Orderingang 68,5 38,1 202,3 120,4 178,4 168,1 260,3
Nettoomsattning 65,5 42,0 187,7 118,7 163,6 168,0 232,6
Bruttoresultat 24,5 17,3 71,6 46,3 64,2 67,1 89,5
Bruttomarginal % 37,4 41,2 38,1 39,0 39,2 39,9 il 38,5
Rorelseresultat 14,7 9,3 41,1 22,2 30,8 32,9 49,7
Rorelsemarginal % 22,4 22,1 21,9 18,7 18,8 19,6' 21,4
Resultat efter skatt 11,1 6,9 31,1 16,4 23,2 24,3 37,9
EBITDA, 1) 17,0 11,1 48,2 27,6 38,5 38,9 59,1
EBITDA marginal % 1) 26,0 26,4 25,7 23,3 23,5 23,2 25,4
Nettouppléning / EBITDA 1,4 1,3
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,19 0,12 0,52 0,27 0,39 0,41 0,63
Balansdagskurs SEK/Euro 10,20 10,54 10,20 10,54 10,04 10,45 10,16
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 2) 1,89 1,21 5,29 2,88 3,88 4,23 6,42
1) EBITDA har paverkats av IFRS 16 (ca 0,8-1,0 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)
2) Resultat per aktie i SEK &r beréknad utifrén resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Troax 6kade orderingdngen med 47% organiskt under kvartalet, vilket innebéar en fortsatt stark ckning av
volymer och aktiviteter. Inklusive vart nyférvarvade bolag i Polen, blir motsvarande siffra for tredje kvartalet
80%. | dessa siffror ingar en positiv priseffekt som kan uppskattas till ca 8% for kvartalet. Ackumulerat sa
ar motsvarande siffror 44% organiskt och 68% inklusive forvarv och valuta. Har kan priseffekten
uppskattas till ca 5%. Aktiviteten i kvartalet blev igen battre an beréknat och kannetecknas av en fortsatt
stark orderingang framst fran storre kunder inom automatiserade lager, drivet av behovet av 6kade e-
handelslosningar. Noteras bor, att koncernens avhangighet av dessa fa storre kunder inom
automatiserade lager klart har kat under de senaste tva aren, pa grund av den goda ékningen av
forsaljningsvolymerna inom detta omrade. | likhet med féregdende kvartal, noterar vi viss hogre
aktivitetsniva fran automotivesektorn aven om denna niva fortfarande far betecknas som lag, med
undantag av aktiviteterna i Nordamerika. Generellt skulle vi beteckna efterfragan frn marknaden som
mycket stark, drivet av en atergang till normala nivaer efter Corona. Vi beddmer att den tidigare markbara
effekten av efterslapningar pa grund av pandemin nu klingar av och inte kommer att vara markbar under
resterande del av aret.

Vara produktionsenheter har under kvartalet haft en mycket god belaggning, drivet av god orderingang
under andra och tredje kvartalet. Detta medfér en bra tackning av fasta kostnader, vilket ocksa aterspeglar
sig i rorelseresultatet, trots en kdnnbar negativ effekt fran prishéjningar pé stal, forpackningsmaterial och
frakter. Vi har, i samrad med vara kunder, hojt priser for att i méjligaste man kompensera oss for dessa
héjningar, men har fortsatt en viss tidsmassig efterslapning. En viss fortsatt 6kning av interna kostnader i
form av 6vertid och inhyrning av personal for att klara volymdkningarna, har noterats &ven under det tredje
kvartalet, men bedéms ga ned till mer 'normala’ nivaer under fjarde kvartalet. Troax har &ven under detta
kvartal, haft viss negativ paverkan av sena leveranser av rdmaterial/lkomponenter, vilket paverkat
planering och effektivitet men vi har i stort sett lyckats att halla kunderna skadeslosa for dessa forseningar.
Speciellt gladjande dven detta kvartalet &r, att utvecklingen orderingdngsmaéssigt varit fortsatt positiv i
Nordamerika men aven vara 6vriga regioner visar bra siffror for kvartalet, dar vi kan lyfta fram UK som haft
en stark orderingang framst inom omradet automatiserade lager. Tittar vi pa faktureringen for kvartalet, sa
ar den god i alla regioner med ett extra plus i Nordamerika, UK och i vara Nya marknader.

Vart nyférvarv Natom Logistic i Polen, visar dven detta kvartal en fortsatt god utveckling bade
orderingdngsmassigt och i resultat. Den nya byggnad som vi under forsta halvaret investerade i, borjar nu
bli fardig for att flytta in i, &tminstone i en forsta fas. Beroende pa hur snabbt elférsorjningen kan tryggas,
sa blir inflyttningen helt fardig mot slutet av 2022 eller under forsta halvaret 2023. Integrationsarbetet
fortsatter med viss efterslapning, pa grund av tidigare pandemieffekter.

Bruttomarginalen &r positivt paverkad av ett gott kapacitetsutnyttjande och forsaljningspriserna har, med
viss efterslapning, fortsatt att 6ka under kvartalet. Efterslapningen i kundpriser férvantas att upphéamtas
senast under forsta kvartalet nasta ar. Kostnaderna bedéms vara under kontroll och tillsammans med den
goda forsaljningsvolymen innebér detta att Troax levererar ett nastan all time high resultat i kvartalet
(andra kvartalet i ar var nagot hogre).

Sammantaget betyder detta att rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 14,7 MEUR med en marginal pa
cirka 22,4%. Motsvarande siffror for samma kvartal foregdende ar, var 9,3 MEUR och 22,1%. Ackumulerat
uppgar rorelseresultatet till 41,1 MEUR vilket ger en marginal pa 21,9% att jamféra med 18,7% foregaende
ar. Nettoresultatet uppgar till 11,1 MEUR for kvartalet jamfort med 6,9 MEUR foregdende ar. Inga storre
forandringar har skett avseende rorelsekapitalets utveckling jamfort med foregaende ar, forutom effekterna
av forvarvet av vart polska bolag som gjordes under fjarde kvartalet 2020. Lagervardet ar fortfarande
nagot hogt, men for narvarande ar detta ndgot som okar leveranssakerheten i var verksamhet.
Nettoskulden ar pa en fortsatt Iag niva. Vi forvarvade vid kvartalets borjan ABB:s verksamhet inom
aluminiumskydd. Denna verksamhet har nu integrerats och leveranser till kunder har paboérjats i mindre
skala, mot slutet av kvartalet.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef

TROAX GROUP AB (PUBL) DELARSRAPPORT, JANUARI — SEPTEMBER 2021



KONCERNEN | SAMMANDRAG

JULI - SEPTEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingdngen uppgick till 68,5 (38,1)
MEUR, en 6kning med 80 procent. Justerat for valuta samt forvarv var 6kningen 47 procent jamfért med
samma period féregéende ar. Samtliga regioner tkade sin orderingang jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 65,5 (42,0) MEUR, en 6kning med 56 procent. Justerat for valuta samt
forvarv var 6kningen 37 procent jamfort med samma period foregaende ar. Samtliga regioner 6kade sin
omsittning jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 14,7 (9,3) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 22,4 (22,1) procent.

JANUARI - SEPTEMBER

Den totala orderingadngen utvecklades positivt under perioden jamfért med samma period féregaende ar.
Orderingangen uppgick till 202,3 (120,4) MEUR, en 6kning med 68 procent. Justerat for valuta och forvarv
var okningen 44 procent. Samtliga marknader 6kade sin orderingdng jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Nettoomséattningen uppgick till 187,7 (118,7) MEUR, en 6kning med 58 procent. Justerat for valuta och
férvarv var dkningen 40 procent Samtliga marknader 6kade sin nettoomsattning jamfért med motsvarande
period foéregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 41,1 (22,2*) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 21,9 (18,7) procent.

* Rorelseresultatet for det andra kvartalet 2020 innehdller statliga stod uppgéende fill 1,3 MEUR péa grund av Corona.
Stédet ar redovisat pa raden “Ovriga rérelseintékter och kostnader”.

FINANSNETTO
Under tredje kvartalet 2021 uppgick finansnettot till -0,3 (-0,2) MEUR och till -0,7 (-0,6) MEUR for de forsta
tre kvartalen 2021.

SKATT
Skattekostnaden var -3,3 (-2,2) MEUR for det tredje kvartalet och -9,3 (-5,2) MEUR for de forsta tre
kvartalen 2021.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 11,1 (6,9) MEUR och 31,1 (16,4) MEUR for de forsta tre kvartalen
2021.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i kvartalet 10,0 (7,2) MEUR och 22,3 (18,4) MEUR fér de
forsta tre kvartalen 2021. Nettoskulden inklusive skuld enligt IFRS 16 var vid periodens slut 55,2 (43,0)
MEUR. Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 0,9 (1,1) att jamfora med bolagets finansiella mal pa
mindre &n 2,5. Utdelning till aktieagarna om 12,0 (6,0) MEUR belastade i &r det andra kvartalets
kassafléde medan utdelningen fér 2020 skedde under det tredje kvartalet.

INVESTERINGAR

Under kvartalet var investeringarna 1,6 (1,2) MEUR och 9,7 (5,5) MEUR f6r de tre férsta kvartalen 2021.
Arets investeringar avser i huvudsak investering i ny byggnad i Polen.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning rapporteras
intakter och orderingang baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 9 man 9 mén 12 man 12 man 12 man
Orderingang Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2020 2019 Diff 2020/2021
Kontinentaleuropa 25,4 19,9 28% 78,4 60,4 30% 81,0 90,6 -11% 99,0
Norden 7,2 6,0 20% 22,9 19,8 16% 26,2 26,1 0% 29,3
Storbritannien 8,4 3,6 133% 22,8 146 56% 24,1 19,4  24% 32,3
Nordamerika 12,2 6,7 82% 38,9 19,2 103% 31,3 24,2 5% 51,0
Nya Marknader 2,8 1,9 47% 10,5 6,4 64% 9,2 7,8 18% 13,3
Summa exkl valuta 56,0 38,1 47% 173,5 120,4 44% 171,8 168,1 2% 224,9
Valutaeffekt 0,5 0,0 1% -1,3 0,0 -1% -0,9 0,0 -1% -2,2
Orderingng forvarv 12,0 00 31% 30,1 00 25% 75 0,0 4% 37,6
Total orderingang 68,5 38,1 80% 202,3 1204 68% 178,4 168,1 6% 260,3

3 Man 3 Man 9 man 9 man 12 man 12 méan 12 man
Nettoomséttning Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2020 2019 Diff 2020/2021
Kontinentaleuropa 26,6 21,0 27% 73,2 61,3 19% 82,7 88,7 19% 94,6
Norden 7,1 6,2 15% 20,5 182 13% 25,2 26,6 5% 27,5
Storbritannien 7,1 4,9  45% 24,4 145 68% 19,0 20,7 8% 28,9
Nordamerika 13,5 75 80% 38,4 18,2 111% 24,9 24,5 2% 45,1
Nya Marknader 3,3 2,4 38% 10,0 6,5 54% 8,9 75 19% 12,4
Summa exKkl valuta 57,6 42,0 37% 166,5 118,7  40% 160,7 168,0 -4% 208,5
Valutaeffekt 0,4 0,0 1% -1,3 00 -1% -0,8 0,0 0% -2,1
Nettoomséttning fornvérv 7,5 0,0 18% 22,5 0,0” 19% 3.7 0,0 2% 26,2
Total Nettoomséttning 65,5 42,0  56% 187,7 118,7 58% 163,6 168,0 -3% 232,6

* Notera att vi redovisar organisk tillvéxt exklusive valuta effekt.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 9 man 9 mén 12 mén 12 mén 12 man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2021 2020 2021 2020 2020 2019 2020/2021
Nettoomsattning 65,5 42,0 187,7 118,7 163,6 168,0 232,6
Kostnad for sélda varor -41,0 -24,7 -116,1 -72,4 -99,4 -100,9 -143,1
Bruttoresultat 24,5 17,3 71,6 46,3 64,2 67,1 89,5
Forséljningskostnader -6,6 -5,8 -20,7 -18,0 -23,5 -23,9 -26,2
Administrativa kostnader -3,4 -2,2 -9,9 -7,2 -10,7 -9,7 -13,4
Owiiga rérelseintakter och kostnader 0,2 0,0 0,1 1,1 0,8 -0,6 -0,2
Rorelseresultat 14,7 9,3 41,1 22,2 30,8 32,9 49,7
Finansiella intakter och kostnader -0,3 -0,2 -0,7 -0,6 -0,7 -0,9 -0,8
Resultat fore skatt 14,4 9,1 40,4 21,6 30,1 32,0 48,9
Skatt -3,3 -2,2 -9,3 -5,2 -6,9 -7,7 -11,0
Resultat efter skatt 11,1 6,9 31,1 16,4 23,2 24,3 37,9
Resultat per aktie fore / efter utspadning 0,19 € 0,12 € 0,52 € 0,27 € 0,39 € 0,41 € 0,63 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspadning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man 3 Man 9 man 9 mén 12 mén 12 man 12 man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
2021 2020 2021 2020 2020 2019 2020/2021
Periodens resultat 11,1 6,9 31,1 16,4 23,2 24,3 37,9
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omrékningsdifferenser -0,3 -1,4 -0,4 -2,1 2,1 -0,7 3,8
Skatt pa poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-0,3 -1,4 -0,4 -2,1 2,1 -0,7 3,8
Poster som inte kan omféras till &rets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,6 -0,2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,2
Arets ovriga totalresultat -0,3 -1,4 -0,4 -2,1 1,9 -1,2 3,6
Arets totalresultat 10,8 55 30,7 14,3 25,1 23,1 41,5
Arets totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieé¢
3man” 3 Man 9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
EBITDA Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec  Okt-Sep
2021 2020 2021 2020 2020 2019 2020/2021
Redovisat rorelseresultat 14,7 9,3 41,1 22,2 30,8 32,9 49,7
Aterforing avskrivningar 2,3 1,8 7,1 54 7,7 6,0 9,4
EBITDA, 1) 17,0 11,1 48,2 27,6 38,5 38,9 59,1
1) EBITDA har péverkats av IFRS 16 (0,8-1,0 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)
7

TROAX GROUP AB (PUBL) DELARSRAPPORT, JANUARI — SEPTEMBER 2021



BALANSRAKNING

2021 2020 2020 2019
MEUR 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Tillgadngar
Immateriella tillgangar 95,2 87,5 95,1 87,3
Materiella tillgdngar 57,0 42,0 51,5 41,8
Finansiella tillgangar 6,7 6,0 6,3 6,2
Summa anlaggningstillgangar 158,9 135,5 152,9 135,3
Varulager 29,9 13,9 18,0 14,5
Kortfristiga fordringar 58,6 38,1 41,2 40,0
Likvida medel 30,1 34,3 32,5 30,4
Summa omséttningstillgdngar 118,6 86,3 91,7 84,9
SUMMA TILLGANGAR 277,5 221,8 244,6 220,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 132,7 103,2 114,0 95,7
Langfristiga skulder * 30,3 90,3 100,5 91,3
Kortfristiga skulder * 114,5 28,3 30,1 33,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277,5 221,8 244.6 220,2
Nettoskuld 55,2 43,0 52,6 49,1
* Lan fran kreditinstitut redovisas som kortfristig skuld i
balansrékningen frdn Q2 2021 d& géllande avtal forfaller inom 12
manader efter balansdagen. Férhandlingar om nytt laneavtal
pagér och beréknas vara fardigstéllda under andra halvéret 2021.
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2021 2020 2020 2019
30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Ingéende eget kapital 114,0 95,7 95,7 82,6
Aktieutdelning -12,0 -6,0 -6,0 -9,4
Aterkop av aktier 0,0 -0,8 -0,8 -0,6
Arets totalresultat 30,7 14,3 25,1 23,1
Utgdende eget kapital 132,7 103,2 114,0 95,7
KASSAFLODE
3 Man 3Man| 9 méan 9 man 12 man 12 mén
2021 2020 2021 2020 2020 2019
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 14,7 9,3 41,1 22,2 30,8 32,9
Betald och erhéllen ranta, skatt samt justeringar -4,8 -1,0 -7.8 -1,4 -1,7 -0,6
Forandring av rorelsekapital 0,1 -1,1 -11,0 -2,4 -2,8 -3,4
Kassaflode fran den lépande verksamheten 10,0 7,2 22,3 18,4 26,3 28,9
Investeringar -1,6 -1,2 -9,7 -5,5 -14,8 -8,6
Kassaflode efter investeringsverksamheten 8,4 6,0 12,6 12,9 11,5 20,3
Kassafloden fran finansieringsverksamheten -1,0 -6,7 -15,0 -9,0 -9,5 -12,2
Periodens kassafléde 7,4 -0,7 -2,4 3,9 2,0 8,1
Likvida medel vid periodens borjan 22,7 35,0 32,5 30,4 30,4 22,7
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,4
Likvida medel vid periodens slut 30,1 34,3 30,1 34,3 32,5 30,4
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 9 man 9 man 12 man 12 man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 2021 2020 2020 2019
Nettoomsattning 0,2 0,3 0,6 0,9 0,8 1,2
Kostnad for sélda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,2 0,3 0,6 0,9 0,8 1,2
Administrativa kostnader -0,4 -0,3 -1,6 -1,3 -1,7 -1,8
Owriga rorelseintakter och rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,2
Rorelseresultat -0,2 0,0 -1,0 -0,6 -1,1 -0,8
Finansiella intakter och kostnader 0,5 -1,0 9,0 -1,1 2,9 10,0
Resultat efter finansiella intakter 0,3 -1,0 8,0 -1,7 1,8 9,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 7,4
Resultat fore skatt 0,3 -1,0 8,0 -1,7 1,4 16,6
Skatt -0,1 0,2 0,0 0,4 -0,2 -1,6
Resultat efter skatt 0,2 -0,8 8,0 -1,3 1,2 15,0
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 0,2 -0,8 8,0 -1,3 1,2 15,0
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 0,2 -0,8 8,0 -1,3 1,2 15,0
BALANSRAKNING
30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
MEUR 2021 2020 2020 2019
Tillgdngar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernféretag 22,4 12,6 21,2 23,5
Summa anlaggningstillgadngar 110,1 100,3 108,9 111,2
Fordringar hos koncernforetag 0,0 9,8 5,0 9,7
Kortfristiga fordringar 1,0 0,5 0,4 0,4
Likvida medel 0,6 0,1 0,0 0,0
Summa omséttningstillgdngar 1,6 10,4 5,4 10,1
SUMMA TILLGANGAR 111,7 110,7 114,3 121,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 33,7 35,1 37,6 43,2
Obeskattade reserver 7,0 6,5 7,0 6,5
Langfristiga skulder * 0,0 69,0 69,0 69,0
Kortfristiga skulder * 71,0 0,1 0,7 2,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111,7 110,7 114,3 121,3
* Lan fran kreditinstitut redovisas som Kortfristig skuld i
balansrakningen fr&n Q2 2021 da géllande avtal forfaller inom 12
manader efter balansdagen. Férhandlingar om nytt laneavtal
pagar och beréknas vara fardigstallda under andra halvaret 2021.
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 9 méan 9 méan 12 mén 12 méan
2021 2020 2021 2020 2020 2019
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,2 0,0 -1,0 -0,6 -1,1 -0,8
Betalad och erhallen ranta, skatt, justeringar 0,3 0,0 0,9 0,0 -0,7 9,6
Foréndring av rérelsekapital 0,5 -0,1 0,7 7,5 8,6 0,6
Kassa flode fran den I6pande verksamheten 0,6 -0,1 0,6 6,9 6,8 9,4
Investeringar 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten 0,6 -0,1 0,6 6,9 6,8 9,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -6,0 0 -6,8 -6,8 -9,4
Periodens kassaflode 0,6 -6,1 0,6 0,1 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,0 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,6 0,1 0,6 0,1 0,0 0,0
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska initiativ.
Alla uttalanden i detta avsnitt ar framétriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som Gverstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal &r att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte betraktas
som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran
det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de
redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen for 2020 vilken finns tillganglig
pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna deldrsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands i andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare &n en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Troax anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt

D4 en stor andel av koncernens forsaljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (Euro), utvarderas
koncernens forsaljning pa basis av dess organiska forsaljningstillvéaxt, vilket mojliggor separata
utvarderingar kring effekten av forvarv / avyttringar samt kursférandringar.

3Man  3Mén gMan  9Man 12Man 12 Mén 12 Méan
Nettoomséttning Ju-Sep  Jul-Sep Jan-Sep  Jan-Sep JanDec  Jan-Dec Oct-Sep
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2020 2019  Diff 20202021
Organsisk forséljning / tillvéxt 57,6 20 3% 166,5 1187 40% 160,7 1680 4% 208,5
Valutaeffekt 04 00 1% -13 00 -1% -0,8 00 0% 2,1
Nettoomséttning frén fonérv 15 00 18% 225 00" 19% 37 00 2% 26,2
Total Nettoomséttning 65,5 420 56% 1877 1187 58% 163,6 1680  -3% 232,6

Nettoskuld / EBITDA

Troax definition av nettoskuld &r summan av rantebarande skulder exklusive pensionsskulder minus
likvida medel. Fran och med den 1 januari 2019 ingar dven leasingskulder. Nettoskulden anvands av
koncernledningen for att folja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvérdera koncernens
refinansieringsbehov. Nettoskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till
kassagenererande resultat i rérelsen, vilket ger en indikation pa verksamhetens férmaga att betala sina
skulder.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

Sep Sep Dec Dec
MEUR 2021 2020 2020 2019
Kortfristiga rantebarande skulder 69,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga rantebarande skulder 0,0 69,0 69,0 69,0
Leasingskulder (IFRS 16) 16,3 8,3 16,1 10,5
Totala rantebarande skulder 85,3 77,3 85,1 79,5
Likvida medel 30,1 34,3 32,5 30,4
Nettoskuld 55,2 43,0 52,6 49,1
12 ménaders rullande EBITDA 59,2 37,7 38,6 38,9
Nettoskuld / EBITDA 0,9 1,1 1,4 1,3

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax instéllning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare information se forvaltningsberattelsen samt not 26 i
arsredovisningen 2020.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan
vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hbgsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar
och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utestaende incitamentsprogram fér VD, ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner inom
koncernen, framgar av not 1 av arsredovisningen for 2020. Vid bolagsstamman for 2021 gavs styrelsen i

uppdrag att utstalla ytterligare kdpoptioner motsvarande maximalt 300 000 aktier, motsvarande maximalt
0,5 procent av totalt antalet aktier och roster i bolaget. Erbjudande om tecknande av kdpoptioner skedde

under det tredje kvartalet 2021 varvid 26 000 optioner tecknades till optionspremien 36,68 SEK och till en
teckningskurs uppgéende till 515,33 SEK per aktie.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troaxkoncernen 1 072 (760) anstallda.

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga 6vriga vasentliga handelser har intréffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga 6vriga vasentliga handelser har intréffat under kvartalet.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Bokslutskommuniké Q4 2021, 4 februari 2022

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i bolagets lokaler i Hillerstorp kl. 15.00 den

27 april 2022. Aktieagare som onskar fa arende behandlat pa arsstamman kan skicka forslaget till
styrelseordférande; Troax Group AB Att: Arsstimmoarenden, Box 89, 335 04 Hillerstorp. Begéran ska
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére arsstamman, dvs. senast den 9 mars, 2022.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

VALBEREDNING
Baserat pa aktieagarstatistik per den 31 augusti 2021 har féljande valberedning utsetts:

Johan Menckel (ordférande) — Investmentaktiebolaget Latour
Thomas Widstrand — Eget innehav

Patrik J6nsson — SEB Investment Management

Anders Morck — styrelsens ordférande

Aktieagare som vill lamna forslag till valberedningen kan goéra detta till
adressen Troax Group AB (publ), Att: Valberedningen Johan Menckel,
Box 89, 335 04 Hillerstorp.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 26 oktober 2021,
kl. 16:30 CET. Konferensen kommer hallas pa engelska. For att delta i konferensen se mer information pa
https://www.troax.com/se/sv/press
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DELARSRAPPORT 2021

JANUARI — SEPTEMBER TRan

THOMAS WIDSTRAND

VD och koncernchef

Tel 0370-828 31
thomas.widstrand@troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel 0370-828 25
anders.eklof@troax.com

Troax Group AB (publ)
Hillerstorp, 26 oktober 2021

Int. huvudkontor:

Troax AB

Box 89, 335 04 Hillerstorp
Telefon: 0370-828 00

Fax 0370-824 86
www.troax.com

Denna information ar sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014.

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 26 oktober 2021, kl. 12:30 CET.
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Revisorns granskningsrapport

Troax Group AB (publ) org nr 556916-4030

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Troax Group AB (publ) per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 26 oktober 2021

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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