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DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2018

APRIL - JUNI

e Orderingdngen 6kade med 8 procent till 42,9 (39,8) MEUR. Justerat for valuta var 6kningen
10 procent.

¢ Nettoomsattningen 6kade med 4 procent till 41,1 (39,6) MEUR. Justerat for valuta samt for
justering enligt IFRS 15 var 6kningen 5 procent.

e Rorelseresultatet minskade till 7,7 (8,2) MEUR.

o Rorelsemarginalen minskade till 18,7 (20,7) procent.

e Finansnetto var -0,2 (-3,4) MEUR varav -2,3 MEUR av forra arets finansnetto avsag en
engangskostnad vid ldsen av obligationslan.

e Resultat efter skatt 6kade till 5,6 (3,7) MEUR.

e Resultat per aktie tkade till 0,28 (0,19) EUR.

JANUARI - JUNI

e Orderingdngen 6kade med 6 procent till 83,2 (78,3) MEUR. Justerat for valuta var 6kningen 9
procent.

¢ Nettoomsattningen 6kade med 3 procent till 77,8 (75,9) MEUR. Justerat for valuta samt for
justering enligt IFRS 15 var 6kningen 6 procent.

e Rorelseresultatet minskade till 14,1 (14,8) MEUR.

o Rorelsemarginalen minskade till 18,1 (19,5) procent.

e Finansnetto var -0,4 (-4,6) MEUR varav -2,3 MEUR av forra arets finansnetto avsag en
engangskostnad vid l6sen av obligationslan.

e Resultat efter skatt 6kade till 10,2 (7,7) MEUR.

e Resultat per aktie tkade till 0,51 (0,39) EUR.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Mén 3 Man 6 Méan 6 Méan 12 Méan 12 Méan 12 Méan

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun

MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Orderingang 42,9 39,8 83,2 78,3 152,0 119,6 156,9
Nettoomsattning 41,1 39,6 77,8 75,9 152,1 115,8 154,0
Bruttoresultat 15,5 16,0 30,3 30,1 60,0 48,8 60,2
Bruttomarginal % 37,7 40,4 38,9 39,7 39,4 42,1' 39,1
Rorelseresultat 7,7 8,2 14,1 14,8 30,6 25,3 29,9
Rorelsemarginal % 18,7 20,7 18,1 19,5 20,1 21,8' 19,4
Resultat efter skatt 5,6 3,7 10,2 7,7 17,0 16,3 19,5
EBITDA 8,3 9,0 15,5 16,4 33,7 28,0 32,8
EBITDA marginal % 20,2 22,7 19,9 21,6 22,2 24,2 21,3
Nettoupplaning / EBITDA 1,8 1,9 1,8 1,9 1,6 2,3 1,8
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,28 0,19' 0,51' 0,39 0,85 0,82 0,97
Balansdagskurs SEK/Euro 10,42 9,67 10,42 9,67 9,85 9,57 10,42
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 1) 2,87 1,79 2,87 1,79 8,42 7,84 9,50

1) Resultat per aktie i SEK &r beréknad utifrén resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Koncernens utveckling under andra kvartalet 2018 fortsatte pa samma satt som under det forsta
kvartalet. Andra kvartalet innebar en 6kning av orderingdngen med 10% justerat for valutakurseffkter.
Under kvartalet har vi aterigen erhallit flera viktiga order ifran kunder inom automation, lager och bygg
men har aven under detta kvartal, i likhet med de foregdende kvartalen, noterat en lagre aktivitet hos
kunder inom automotive. Integrationen av det mot slutet av 2016 forvarvade bolaget, Folding Guard i
USA, féljer i stort sett uppgjorda planer. Marknaden i USA under andra kvartalet 2018 har varit god,
men ndgot kaotisk framst beroende p& materialprisforandringarna. Vi har genomfort prishojningar mot
kund men en viss efterslapning kan noteras i utvecklingen under kvartalet. Priser p& stal har generellt
gatt upp, men effekten ar mest pataglig i USA dar inhemska leverantérer kraftigt hojt trad och
rérpriser. En naturlig foljd av inférandet av tullar.

Var bedoémning ar att under detta kvartal har marknaden vuxit ungeféar som vi forutsatt. Indikationen &r
fortfarande att de flesta kunder har valfyllda orderbocker och aktivitetsnivan har varit hég, men att
marknadstillvaxten planat ut pa en fortsatt hog niva. Utvecklingen for koncernen har varit positiv pa de
flesta marknader och var bedémning &r att vi fortsatter ta marknadsandelar pa manga marknader.
Utvecklingen i UK har under kvartalet varit klart positiv jamfért med den svagare
marknadsutvecklingen vi sett under flera tidigare kvartal. Orderstocken vid periodens utgang ar fortsatt
pa en tillfredsstallande niva.

Integrationen av det forvarvade bolaget Folding Guard pagar. Storre delen av de organisatoriska
forandringar som planerats har nu genomforts. Fokus pd att realisera tillvaxtsynergierna fran forvarvet
ar fortsatt stort men forvantas inte borja ge positiva effekter forran under senare delen av aret. Vi ser
fortsatt goda mojligheter att ta marknadsandelar med bada vara varumarken pa den viktiga
nordamerikanska marknaden. Under tredje kvartalet 2018 kommer produktion av Troax produkter att
startas i var fabrik i Chicago.

Nettoomsattningen 6kade i kvartalet med 5 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar
(inklusive valutaférandringar ar 6kningen 4 procent). Utvecklingen &r positiv speciellt i UK och
Nordamerika.

Resultatet for kvartalet hamnar lite under foregdende ars niva. Minskningen kan huvudsakligen
tillskrivas foljande orsaker: efterslapning av kundprishojningar i USA, marknadssatsningar pa nya
marknader/nya kunder, viss prispress pa det enklare sortimentet i Europa och 6kade
produktionskostnader beroende p& mycket hogt kapacitetsutnyttjande i var huvudfabrik i Hillerstorp.

Rorelseresultatet i kvartalet blev 7,7 (8,2) MEUR, vilket innebar en rérelsemarginal pa 18,7 procent att
jamféra med 20,7 foregdende ar. Konsolideringen av Folding Guard paverkar fortsatt koncernens
rérelsemarginal negativt. Vi ser dock goda mgjligheter att 6ka marginalen for Folding Guard
langsiktigt.

Nettoresultatet uppgar till 5,6 MEUR for kvartalet, jamfort med 3,7 MEUR féregdende ar. Forbattringen
ar framst hanforlig till lagre rantekostnader for kvartalet (foregaende &r hade vi en engangskostnad for
att I6sa befintlig obligation).

Resultat per aktie for andra kvartalet ar 0,28 euro att jamféra med 0,19 euro motsvarande kvartal
2017.

Rorelsekapitalet ar pa forvantad niva, dar kundfordringar 6kat ndgot pa grund av faktureringsékningen
medan varulagret ar pa en lag niva. Kassaflode under kvartalet 6verstiger samma period 2017.
Nyckeltalet nettoupplaning i relation till EBITDA &r nu 1,8 vilket klart understiger koncernens mal.
Produktionskapaciteten i var huvudfabrik i Hillerstorp kommer som tidigare informerats att kas mot
slutet av aret via en investering pa cirka 5 MEUR dar huvuddelen av denna investering kommer att
belasta kassaflodet 2018. Ungefar hélften av investeringen har belastat kassaflodet for forsta halvaret.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

APRIL - JUNI

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingangen uppgick till 42,9 (39,8)
MEUR, en 6kning med 8 procent eller 10 procent justerat for valuta. Samtliga regioner tkade sin
orderingang i kvartalet jamfért med samma period féregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 41,1 (39,6) MEUR, en 6kning med 4 procent eller 5 procent justerat for
valuta samt justering enligt IFRS 15. Samtliga regioner férutom nya marknader 6kade sin omséttning i
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar.

| den geografiska sammanstaliningen dver koncernens orderingang och nettoomsattning sarredovisas
frdn och med Q1 2018 Nordamerika som en egen marknadsregion da denna region anses utgéra en
vasentlig andel av koncernens verksamhet.

Rorelseresultatet uppgick till 7,7 (8,2) MEUR, motsvarande en rdrelsemarginal om 18,7 (20,7) procent.

JANUARI - JUNI

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingangen uppgick till 83,2 (78,3)
MEUR, en 6kning med 6 procent eller 9 procent justerat for valuta. Samtliga regioner forutom nya
marknader tkade sin orderingdng jamfort med samma period féregéende ar.

Nettoomsattningen uppgick till 77,8 (75,9) MEUR, en 6kning med 3 procent eller 6 procent justerat for
valuta samt justering enligt IFRS 15. Samtliga regioner férutom nya marknader 6kade sin omséttning
jamfort med samma period féregaende ar.

| den geografiska sammanstéllningen 6ver koncernens orderingdng och nettoomsattning sarredovisas
fran och med Q1 2018 Nordamerika som en egen marknadsregion da denna region anses utgéra en
vasentlig andel av koncernens verksamhet.

Rorelseresultatet uppgick till 14,1 (14,8) MEUR, motsvarande en rorelsemarginal om 18,1 (19,5)
procent.

FINANSNETTO

Koncernens finansnetto var -0,2 (-3,4) MEUR under kvartalet. Minskningen beror pa att koncernen
under andra kvartalet 2017 I6ste sitt obligationslan i fortid vilket medforde tillkommande
rantekostnader av engangskaraktar uppgaende till -2,3 MEUR.

SKATT
Skattekostnaden var -1,9 (-1,1) MEUR under kvartalet.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 5,6 (3,7) MEUR. Okningen beror framst pa minskade
rantekostnader.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i kvartalet 4,4 (1,0) MEUR. Nettoskulden var vid
periodens slut 58,1 (66,5) MEUR. Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 1,8 (1,9) att jamfora
med bolagets finansiella mal p4 mindre an 2,5.

INVESTERINGAR
Under andra kvartalet 2018 var investeringarna 2,9 (0,2) MEUR och for forsta halvaret uppgick
investeringarna till 5,4 (0,9) MEUR. Arets investeringar avser i huvudsak maskininvesteringar.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning
rapporteras intakter och orderingdng baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Orderingang Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2018 2017 Diff 2018 2017 Diff 2017 2016 Diff 2017/2018
Kontinentaleuropa 22,2 21,0 6% 44,4 39,9 11% 77,5 65,5 18% 82,0
Norden 73 6,8 7% 14,0 13,3 5% 26,0 22,8  14% 26,7
Storbritannien 54 3,8 42% 9,7 8,3 17% 17,0 18,0 -6% 18,4
Nordamerika 6,7 60 12% 13,3 12,5 6% 25,0 5,7 339% 25,8
Nya Marknader 23 2,2 5% 4,2 43 2% 83 7.6 9% 8,2
Summa exkl valuta och férvarv 43,9 39,8  10% 85,6 78,3 9% 153,8 1196  29% 161,1
Valutaeffekt -1,0 0,0 -3% -2,4 0,0 -3% -1,8 0,0 -2% -4,2
Orderingdng férvarv 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0,0
Total orderingang 42,9 39,8 8% 83,2 78,3 6% 152,0 1196  27% 156,9

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Mén 12 Mén 12 Mén
Nettoomsaéttning Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2018 2017 Diff 2018 2017 Diff 2017 2016 Diff 2017/2018
Kontinentaleuropa 21,4 20,4 5% 41,7 38,6 8% 77,1 63,3 19% 80,2
Norden 6,7 6,5 3% 12,8 12,3 4% 259 22,4  16% 26,4
Storbritannien 4,9 41 20% 8,9 82 9% 17,1 176  -3% 17,8
Nordamerika 6,2 6,0 3% 12,5 12,6 -1% 25,0 5,2 381% 24,9
Nya Marknader 2,5 2,6 -4% 4,2 4,2 0% 8,8 7,3 21% 8,8
Summa exkl valuta och forvarv 41,7 39,6 5% 80,1 75,9 6% 153,9 1158 33% 158,1
Valutaeffekt -1,0 00 -3% -2,3 00 -3% -1,8 00 -2% -4,1
Nettoomséttning férvarv / IFRS 15 justering 0,4 0,0 1% 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Total Nettoomséattning 41,1 39,6 4% 77,8 75,9 3% 152,1 115,8 31% 153,6

* Notera att vi redovisar organisk tillvaxt exklusive valuta effekt.
** Samtliga siffror avseende 2017 och 2018 inkluderar Folding Guard.

OM TROAX

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for inomhusanvandning ("metallbaserade natpanelslésningar”) inom
marknadsomradena; maskinskydd, lager samt forrad.

Troax utvecklar hogkvalitativa och innovativa sékerhetsldsningar for att skydda méanniskor, egendom och processer.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916-4030, har en global organisation med en stark saljstyrka samt effektiv
logistikfunktion, vilket mojliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 36 lander. Under 2017 uppgick Troax nettoomséttning till
ca 152 MEUR och antalet anstéllda till cirka 670 personer. Bolagets huvudkontor &ar beléget i Hillerstorp, Sverige. www.troax.com
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Méan 6 Méan 6 Man 12 Méan 12 Méan 12 Méan
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Nettoomsattning 41,1 39,6 77,8 75,9 152,1 115,8 154,0
Kostnad for sélda varor -25,6 -23,6 -47,5 -45,8 -92,1 -67,1 -93,8
Bruttoresultat 15,5 16,0 30,3 30,1 60,0 48,7 60,2
Forséljningskostnader -5,5 -5,8 -11,0 -11,0 -20,3 -18,0 -20,3
Administrativa kostnader -2,3 -2,2 -4,6 -4,3 -8,4 -6,5 -8,7
Ovriga rérelseintékter och kostnader 0,0 0,2 -0,6 0,0 -0,7 1,0 -1,3
Rorelseresultat 7,7 8,2 14,1 14,8 30,6 25,2 29,9
Finansiella intékter och kostnader -0,2 -3,4 -0,4 -4,6 -5,2 -3,9 -1,0
Resultat fore skatt 7,5 4,8 13,7 10,2 25,4 21,3 28,9
Skatt -1,9 -1,1 -3,5 -2,5 -8,4 -5,0 -9,4
Resultat efter skatt 5,6 3,7 10,2 7,7 17,0 16,3 19,5
Resultat per aktie fore utspadning 0,28 € 0,19 € 0,51 € 0,39 € 0,85 € 0,81 € 0,97 €
Antal snitt aktier i perioden fére utspadning 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Resultat per aktie efter utspadning 0,28 € 0,19 € 0,51 € 0,39 € 0,85 € 0,81 € 0,97 €
Antal aktier efter utspadning i tusental 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man 3 Mén 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Periodens resultat 5,6 3,7 10,2 7,7 17,0 16,3 19,5
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omrékningsdifferenser 0,1 -1,5 -3,5 -1,3 -5,8 -3,8 -8,0
Skatt pd poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,1 -15 -3,5 -1,3 -5,8 -3,8 -8,0
Poster som inte kan omforas till &rets resultat
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -0,2
Skatt hénforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
0,0 0,0' 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Arets bvriga totalresultat 0,1 -1,5 -3,5 -1,3 -5,9 -3,9 -8,1
Arets totalresultat 5,7 2,2 6,7 6,4 11,1 12,4 11,4
3Man” 3 Méan 6 Man 6Man  12M&n  12M&n 12 Mén
EBITDA Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Redovisat rorelseresultat 7,7 8,2 14,1 14,8 30,6 25,2 29,9
Aterféring avskrivningar 0,6 0,8 1,4 1,6 &l 2,8 2,9
EBITDA 8,3 9,0 15,5 16,4 33,7 28,0 32,8
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BALANSRAKNING

2018 2017 2017 2016
MEUR 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 87,0 91,7 90,0 94,6
Materiella tillgangar 23,3 19,9 20,1 19,7
Finansiella tillgangar 4,6 7,8 4.7 7,2
Summa anlaggningstillgangar 114,9 119,4 114,8 121,5
Varulager 10,5 11,1 10,7 10,6
Kortfristiga fordringar 37,5 31,9 32,6 28,2
Likvida medel 10,9 2,5 14,1 12,2
Summa omséttningstillgangar 58,9 45,5 57,4 51,0
SUMMA TILLGANGAR 173,8 164,9 172,2 172,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 67,7 64,5 69,1 65,9
Langfristiga skulder 77,3 76,6 77,1 79,7
Kortfristiga skulder 28,8 23,8 26,0 26,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 173,8 164,9 172,2 172,5
Nettoskuld = Utestdende lan minus likvida medel 58,1 66,5 54,9 63,9
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital 69,1 65,9 65,9 60,0
Aktieutdelning -8,1 -7,8 -7,8 -6,5
Arets totalresultat 6,7 6,4 11,0 12,4
Utgaende eget kapital 67,7 64,5 69,1 65,9
KASSAFLODE
3 Méan 3 Méan 6 Méan 6 Méan 12 Méan 12 Méan
2018 2017 2018 2017 2017 2016
MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 7,7 8,2 14,1 14,8 30,6 25,2
Betald och erhdllen ranta, skatt samt justeringar -1,3 -4,0 -2,3 -4,1 -8,4 -6,5
Forandring av rérelsekapital -2 -3,2 -1,9 -4,6 -3,0 -2,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten 4,4 1,0 9,9 6,1 19,2 16,2
Investeringar -2,9 -0,2 -5,4 -0,9 -3,3 -27,4
Kassaflode efter investeringsverksamheten 1,5 0,8 4,5 52 15,9 -11,2
Kassafléden frén finansieringsverksamheten -8,1 -14,9 -8,1 -14,9 -14,9 12,9
Periodens kassaflode -6,6 -14,1 -3,6 -9,7 1,0 1,7
Likvida medel vid periodens bérjan 17,6 16,6 14,1 12,2 12,2 10,8
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,1 0,0 0,4 0,0 0,9 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 10,9 2,5 10,9 2,5 14,1 12,2
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Mé&n 12 M&n
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 0,3 0,3 0,6 0,6 1,3 1,3
Kostnad for sélda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,3 0,3 0,6 0,6 1,3 1,3
Administrativa kostnader -0,5 -0,5 -0,9 -1,1 -1,8 -1,5
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader 0,0 0,3 -0,1 0,2 -0,1 0,5
Rorelseresultat -0,2 0,1 -0,4 -0,3 -0,6 0,3
Finansiella intakter och kostnader 1,3 -3,9 0,6 -4,6 -7,6 -3,7
Resultat efter finansiella intakter 1,1 -3,8 0,2 -4,9 -8,2 -3,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 9,8 7,6
Resultat fore skatt 1,1 -3,8 0,2 -4,9 1,6 4,2
Skatt -0,3 0,8’ -O,l' 1,1 -0,4 -0,9
Resultat efter skatt 0,8 -3,0 0,1 -3,8 1,2 3,3
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 0,8 -3,0 0,1 -3,8 1,2 3,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets 6vriga resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 0,8 -3,0 0,1 -3,8 1,2 3,3
BALANSRAKNING
30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
MEUR 2018 2017 2017 2016
Tillgangar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernféretag 22,5 26,5 31,8 24,8
Summa anlaggningstillgangar 110,2 114,2 119,5 112,5
Kortfristiga fordringar 0,8 0,0 0,3 4,8
Likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 0,8 0,0 0,3 4.8
SUMMA TILLGANGAR 111,0 114,2 119,8 117,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 22,9 25,8 30,8 37,4
Obeskattade medel 1,9 1,3 1,9 1,3
Langfristiga skulder 85,7 84,7 69,0 76,9
Kortfristiga skulder 0,5 2,4 18,1 1,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111,0 114,2 119,8 117,3
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man
2018 2017 2018 2017 2017 2016
MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,2 0,1 -0,4 -0,3 -0,6 0,3
Betalad och erhallen ranta, skatt, justeringar -0,5 -3,9 -2,4 -4,6 -4,8 -3,8
Forandring av rérelsekapital 0 7,7 1,3 4,9 -4,4 -17,4
Kassa flode fran den I6pande verksamheten -0,7 3,9 -1,5 0,0 -9,8 -20,9
Investeringar 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten -0,7 3,9 -1,5 0,0 -9,8 -20,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,7 -4,0 1,5 -0,1 9,8 20,8
Periodens kassaflode 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens borjan 0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Omrakningsdifferenser 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska
initiativ. Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som Overstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte dverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal ar att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga
utvecklingspotential, finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte
betraktas som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig
vasentligt fran det som uttrycks i den framatriktade informationen

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt arsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna
overensstammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen
for 2017 vilken finns tillganglig pa www.troax.com

Forberedelser infor nya redovisningsstandarder

IFRS 16, Leasing, arbetar koncernen for narvarande med datainsamling for att kunna uppfylla
upplysningskraven. Inga vasentliga 6vergangseffekter bedoms vara aktuella.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax installning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begransa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar
relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfrdgan. For vidare information se &rsredovisning 2017
not 24.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet ar i viss utstrackning féremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning &r i allmanhet
stabil frAn det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Férsaljningen
kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och frdn december till januari. Under
perioder med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, d& de producerade varorna har installerats i kundernas
anlaggningar och fakturorna har betalats.


http://www.troax.com/
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troax 701 (687) anstallda.

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga 6vriga vasentliga héandelser har intraffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport Q3, 8 november 2018.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet foér senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 15 augusti
2018, kl. 16:00 CET. Konferensen kommer héllas pa engelska. For att delta i konferensen se mer
information pa https://www.troax.com/sv/news
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TROAX

Hillerstorp 2018-08-15

Thomas Widstrand Jan Svensson
VD och Koncernchef Ordférande
Anna Stalenbring Eva Nygren
Bertil Persson Fredrik Hansson

THOMAS WIDSTRAND

VD och Koncernchef

Tel +46 370 828 31
thomas.widstrand @troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel +46 370 828 25
anders.eklof@troax.com

Denna information &r s&dan information som Troax Group AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014 och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 15 augusti 2018, kl. 12:30 CET.

Int. Huvud kontor: Troax AB Box 89 SE-335 04 Hillerstorp Sverige
Telefon: +46 (0)370 828 00 Fax +46 (0)370 824 86 www.troax.com
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