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DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018

JULI - SEPTEMBER

Orderingdngen 6kade med 14 procent till 40,1 (35,3) MEUR. Justerat for valuta var 6kningen
15 procent.

Nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 39,7 (35,2) MEUR. Justerat for valuta samt for
justering enligt IFRS 15 var 6kningen 14 procent.

Rorelseresultatet okade till 8,6 (7,5) MEUR.

Rorelsemarginalen okade till 21,7 (21,3) procent.

Finansnetto var -0,3 (-0,3) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 6,3 (5,3) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning ékade till 0,31 (0,27) EUR.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen 6kade med 9 procent till 123,3 (113,6) MEUR. Justerat for valuta var 6kningen
11 procent.

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 117,5 (111,1) MEUR. Justerat for valuta samt for
justering enligt IFRS 15 var 6kningen 8 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 22,7 (22,3) MEUR.

Rorelsemarginalen minskade till 19,3 (20,1) procent.

Finansnetto var -0,7 (-4,9) MEUR varav -2,3 MEUR av forra arets finansnetto avsag en
engangskostnad vid ldsen av obligationslan.

Resultat efter skatt 6kade till 16,5 (13,0) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning ékade till 0,82 (0,65) EUR.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man 12 Man

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep

MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Orderingang 40,1 35,3 123,3 113,6 152,0 119,6 161,7
Nettoomsattning 39,7 35,2 117,5 111,1 152,1 115,8 158,5
Bruttoresultat 15,9 14,4 46,2 445 60,0 48,8 61,7
Bruttomarginal % 40,1 40,9 39,3 40,1 39,4 42,1 g 38,9
Rorelseresultat 8,6 7,5 22,7 22,3 30,6 25,3 31,0
Rorelsemarginal % 21,7 21,3 19,3 20,1 20,1 21,8 i 19,6
Resultat efter skatt 6,3 53 16,5 13,0 17,0 16,3 20,5
EBITDA 9,2 8,3 24,7 24,7 33,7 28,0 33,7
EBITDA marginal % 23,2 23,6 21,0 22,2 22,2 24,2 21,3
Nettoupplaning / EBITDA 1,6 2,3 1,6
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,31 0,27 0,82 0,65 0,85 0,82 1,02
Balansdagskurs SEK/Euro 10,29 9,57 10,29 9,57 9,85 9,57 10,29
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 1) 3,24 2,54 8,49 6,22' 8,42 7,84 10,69

1) Resultat per aktie i SEK &r beréknad utifrdn resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Koncernens utveckling under tredje kvartalet 2018 fortsatte pa ett liknande satt som under det forsta
halvaret 2018. Tredje kvartalet innebar en 6kning av orderingdngen organiskt med 15 procent justerat
for forvarv och valutakurseffekter. Under kvartalet har vi aterigen erhallit flera viktiga order ifran kunder
inom automation, lager och bygg men har aven under detta kvartal, i likhet med de foregaende
kvartalen, noterat en lagre aktivitet hos kunder inom bilindustrin. Integrationen av det mot slutet av
2016 forvarvade bolaget, Folding Guard i USA, foljer i stort sett uppgjorda planer. Marknaden i USA
under tredje kvartalet 2018 har varit god, men nagot turbulent framst beroende pa kraftiga
materialprisforandringar. Vi har genomfort prishojningar, men dessa far effekt forst med viss
efterslapning. Foéljaktligen kan vi fortfarande notera detta i utvecklingen under kvartalet i var
amerikanska verksamhet. Priser pa stal har generellt gatt upp, men effekten ar mest pataglig i USA
dar inhemska leverantorer kraftigt hojt trdd och rorpriser. Detta ar en naturlig féljd av inférandet av
tullar.

Var bedoémning ar att under detta kvartal har marknaden vuxit ungeféar som vi forutsatt. Indikationen &r
fortfarande att de flesta kunder har valfyllda orderbocker och aktivitetsnivan har varit hég, men att
marknadstillvaxten planat ut pa en fortsatt hog niva. Utvecklingen for koncernen har varit positiv pa de
flesta marknader och var bedomning &r att vi fortsatter ta marknadsandelar pa manga marknader.
Orderstocken vid periodens utgang ar fortsatt pa en tillfredsstallande niva.

Integrationen av det forvarvade bolaget Folding Guard pagar. Storre delen av de organisatoriska
forandringar som planerats har nu genomforts. Fokus pd att realisera tillvaxtsynergierna fran forvarvet
ar fortsatt stort men forvantas inte borja ge positiva effekter forran under slutet av aret. Vi ser fortsatt
goda mdjligheter att ta marknadsandelar med vara bada varumarken pa den viktiga nordamerikanska
marknaden. Under tredje kvartalet 2018 har testproduktion av Troax produkter startats i var fabrik i
Chicago.

Nettoomsattningen 6kade i kvartalet med 13 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar
(14 procent justerat for valutaférandringar och justering enligt IFRS 15). Utvecklingen &r speciellt
positiv i Kontinentaleuropa och Nya marknader.

Resultatet for kvartalet ar hogre &n foregaende ars niva. Okningen beror framst pa hogre forsaljning
samt ett fortsatt gott kapacitetsutnyttjande i vara fabriker.

Rorelseresultatet i kvartalet blev 8,6 (7,5) MEUR, vilket innebér en rérelsemarginal pa 21,7 procent att
jamfora med 21,3 foregaende ar. Konsolideringen av Folding Guard paverkar fortsatt koncernens
rérelsemarginal negativt. Vi ser dock goda mgjligheter att 6ka marginalen for Folding Guard
langsiktigt.

Nettoresultatet uppgar till 6,3 MEUR for kvartalet, jamfort med 5,3 MEUR féregdende ar. Forbattringen
ar framst hanforlig till det hdgre operativa resultatet.

Resultat per aktie efter utspadning for tredje kvartalet ar 0,31 euro att jAmfora med 0,27 euro
motsvarande kvartal 2017.

Rorelsekapitalet ar pa forvantad niva. Kundfordringar har 6kat nagot som en foljd av
faktureringsokningen medan varulagret ar pa en Iag niva. Kassaflodet, 5,7 MEUR under kvartalet, &r i
nivd med motsvarande period 2017. Nyckeltalet nettoupplaning i relation till EBITDA &r nu 1,6 vilket
klart understiger koncernens mal. Produktionskapaciteten i var huvudfabrik i Hillerstorp kommer som
tidigare informerats att 6kas mot slutet av aret genom en investering pa cirka 5 MEUR dar huvuddelen
av denna redan har belastat kassaflodet for de forsta nio manaderna 2018. Koncernen har ocksa
beslutat att investera ca. 6,5 MEUR i en utdkning av lageryta samt férbattrad lagerhantering i enheten
i Hillerstorp. Denna investering kommer i huvudsak att belasta kassaflodet under 2019.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

JULI - SEPTEMBER

Orderingangen utvecklades positivt under perioden och uppgick till 40,1 (35,3) MEUR, en 6kning med
14 procent eller 15 procent justerat fér valuta. Samtliga regioner 6kade sin orderingang i kvartalet
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 39,7 (35,2) MEUR, en 6kning med 13 procent eller 14 procent justerat
for valuta samt justering enligt IFRS 15. Samtliga regioner férutom Storbritannien 6kade sin
omsattning i kvartalet jamfort med samma period foéregaende ar.

| den geografiska sammanstaliningen dver koncernens orderingang och nettoomsattning sarredovisas
frdn och med Q1 2018 Nordamerika som en egen marknadsregion da denna region anses utgéra en
vasentlig andel av koncernens verksamhet.

Rorelseresultatet uppgick till 8,6 (7,5) MEUR, motsvarande en rorelsemarginal om 21,7 (21,3) procent.

JANUARI - SEPTEMBER

Ordering&ngen utvecklades positivt under perioden och uppgick till 123,3 (113,6) MEUR, en 6kning
med 9 procent eller 11 procent justerat for valuta. Samtliga regioner dkade sin orderingang jamfort
med samma period foregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 117,5 (111,1) MEUR, en 6kning med 6 procent eller 8 procent justerat
for valuta samt justering enligt IFRS 15. Samtliga regioner 6kade sin omséattning jamfért med samma
period féregaende ar.

| den geografiska sammanstaliningen éver koncernens orderingang och nettoomsattning sarredovisas
fran och med Q1 2018 Nordamerika som en egen marknadsregion da denna region anses utgéra en
vasentlig andel av koncernens verksamhet.

Rorelseresultatet uppgick till 22,7 (22,3) MEUR, motsvarande en rorelsemarginal om 19,3 (20,1)
procent.

FINANSNETTO
Koncernens finansnetto var -0,3 (-0,3) MEUR under kvartalet.

SKATT
Skattekostnaden var -2,0 (-1,9) MEUR under kvartalet.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 6,3 (5,3) MEUR. Okningen beror framst pa ékad forsaljning.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten var i kvartalet 8,9 (6,1) MEUR. Nettoskulden var vid
periodens slut 52,4 (60,7) MEUR. Nettoupplaning i fornallande till 12 manaders rullande EBITDA var
1,6 (1,7) att jamféra med bolagets finansiella mal p& mindre &an 2,5.

INVESTERINGAR
Under tredje kvartalet 2018 var investeringarna 3,2 (0,7) MEUR och for de forsta nio manaderna
uppgick investeringarna till 8,6 (0,9) MEUR. Arets investeringar avser i huvudsak maskininvesteringar.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning
rapporteras intakter och orderingang baserat pa geografisk region enligt féljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Méan 9 Man 9 Mén 12 Man 12 Man 12 Man
Orderingang Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2018 2017 Diff 2018 2017 Diff 2017 2016 Diff 2017/2018
Kontinentaleuropa 21,3 17,7  20% 65,7 57,6 14% 77,5 655 18% 85,6
Norden 5,9 55 7% 19,9 18,8 6% 26,0 22,8  14% 27,1
Storbritannien 4,3 4,1 5% 14,0 124 13% 17,0 180 -6% 18,6
Nordamerika 6,4 6,1 5% 19,7 18,6 6% 25,0 5,7 339% 26,1
Nya Marknader 2,7 19 42% 6,9 62 11% 8,3 7,6 9% 9,0
Summa exkl valuta och forvéarv 40,6 353 15% 126,2 113,6 11% 153,8 119,6 29% 166,4
Valutaeffekt -0,5 00 -1% -2,9 00 -3% -1,8 00 -2% -4,7
Orderingang forvarv 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0,0
Total orderingéng 40,1 353 14% 123,3 113,6 9% 152,0 1196  27% 161,7

3 Man 3 Méan 9 Man 9 Mén 12 Man 12 Man 12 Man
Nettoomséttning Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2018 2017 Diff 2018 2017 Diff 2017 2016 Diff 2017/2018
Kontinentaleuropa 20,8 175 19% 62,5 56,1 11% 77,1 63,3 19% 83,5
Norden 6,0 57 5% 18,8 18,0 4% 25,9 22,4 16% 26,7
Storbritannien 4,2 4,2 0% 13,1 12,4 6% 17,1 176  -3% 17,8
Nordamerika 6,4 56 14% 18,9 18,2 4% 25,0 52 381% 25,7
Nya Marknader 2,6 22  18% 6,8 6,4 6% 8,8 73  21% 9,2
Summa exkl valuta och foérvarv 40,0 352 14% 120,1 1111 8% 153,9 1158 33% 162,9
Valutaeffekt -0,5 00 -1% -2,8 00 -3% -1,8 00 -2% -4,6
Nettoomséttning férvarv / IFRS 15 justering 0,2 0,0 1% 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Total Nettoomséttning 39,7 352 13% 117,5 1111 6% 152,1 1158 31% 158,5

* Notera att vi redovisar organisk tillvaxt exklusive valuta effekt.
** Samtliga siffror avseende 2017 och 2018 inkluderar Folding Guard.

OM TROAX

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for inomhusanvandning ("metallbaserade natpanelslésningar”) inom
marknadsomradena; maskinskydd, lager samt forrad.

Troax utvecklar hogkvalitativa och innovativa sékerhetsldsningar for att skydda méanniskor, egendom och processer.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916-4030, har en global organisation med en stark saljstyrka samt effektiv
logistikfunktion, vilket mojliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 36 lander. Under 2017 uppgick Troax nettoomsattning till
ca 152 MEUR och antalet anstéllda till cirka 670 personer. Bolagets huvudkontor &ar beléget i Hillerstorp, Sverige. www.troax.com
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Méan 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Nettoomséttning 39,7 35,2 117,5 111,1 152,1 115,8 158,5
Kostnad for sélda varor -23,8 -20,8 -71,3 -66,6 -92,1 -67,1 -96,8
Bruttoresultat 15,9 14,4 46,2 44,5 60,0 48,7 61,7
Forsaljningskostnader -5,2 -4,6 -16,2 -15,6 -20,3 -18,0 -20,9
Administrativa kostnader -2,0 -2,1 -6,6 -6,4 -8,4 -6,5 -8,6
Owriga rérelseintékter och kostnader -0,1 -0,2 -0,7 -0,2 -0,7 1,0 -1,2
Rorelseresultat 8,6 7,5 22,7 22,3 30,6 25,2 31,0
Finansiella intakter och kostnader -0,3 -0,3 -0,7 -4,9 -5,2 -3,9 -1,0
Resultat fore skatt 8,3 7,2 22,0 17,4 25,4 21,3 30,0
Skatt -2,0 -1,9 -5,5 -4,4 -8,4 -5,0 -9,5
Resultat efter skatt 6,3 5,3 16,5 13,0 17,0 16,3 20,5
Resultat per aktie fére utspédning 0,32 € 0,27 € 0,83 € 0,65 € 0,85 € 0,81 € 1,03 €
Antal snitt aktier i perioden fore utspadning 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000
Resultat per aktie efter utspadning 0,31 € 0,27 € 0,82 € 0,65 € 0,85 € 0,81 € 1,02 €
Antal aktier efter utspadning i tusental 20 012 20 000 20 004 20 000 20 000 20 000 20 003

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man 12 Man

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep

2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18

Periodens resultat 6,3 5,3 16,5 13,0 17,0 16,3 20,5

Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till arets resultat

Omrakningsdifferenser 1,0 -1,7 -2,5 -3,0 -5,8 -3,8 -5,3
Skatt p& poster som kan omklassificeras 0,0 0,7 0,0 0,7 0,0 0,0 -0,7
1,0 -1,0 -2,5 -2,3 -5,8 -3,8 -6,0

Poster som inte kan omféras till &rets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -0,2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
0,0 0,0' 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Arets évriga totalresultat 1,0 -1,0 -2,5 -2,3 -5,9 -3,9 -6,1
Arets totalresultat 7,3 4,3 14,0 10,7 11,1 12,4 14,4
3Man~ 3 Man 9 Man 9 Man 12M&n  12Man 12 MAn
EBITDA Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
2018 2017 2018 2017 2017 2016 2017/18
Redovisat rorelseresultat 8,6 7,5 22,7 22,3 30,6 25,2 31,0
Aterforing avskrivningar 0,6 0,8 2,0 2,4 3,1 2,8 2,7
EBITDA 9,2 8,3 24,7 24,7 33,7 28,0 33,7
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BALANSRAKNING

2018 2017 2017 2016
MEUR 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 87,6 92,0 90,0 94,6
Materiella tillgangar 24,3 19,8 20,1 19,7
Finansiella tillgangar 4.6 7,8 47 7,2
Summa anlaggningstillgangar 116,5 119,6 114,8 121,5
Varulager 11,2 11,5 10,7 10,6
Kortfristiga fordringar 36,9 32,4 32,6 28,2
Likvida medel 16,6 8,3 14,1 12,2
Summa omsattningstillgangar 64,7 52,2 57,4 51,0
SUMMA TILLGANGAR 181,2 171,8 172,2 172,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 75,0 68,8 69,1 65,9
Langfristiga skulder 77,6 76,6 77,1 83,4
Kortfristiga skulder 28,6 26,4 26,0 23,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 181,2 171,8 172,2 172,5
Nettoskuld = Utestaende 1an minus likvida medel 52,4 60,7 54,9 63,9
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital 69,1 65,9 65,9 60,0
Aktieutdelning -8,1 -7,8 -7,8 -6,5
Arets totalresultat 14,0 10,7 11,0 12,4
Utgaende eget kapital 75,0 68,8 69,1 65,9
KASSAFLODE

3 Man 3Man| 9 Man 9Man  12MAn 12 Mén

2018 2017 2018 2017 2017 2016
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 8,6 7,5 22,7 22,3 30,6 25,2
Betald och erhallen ranta, skatt samt justeringar -0,1 -1,8 -2,4 -7,6 -8,4 -6,5
Foréandring av rorelsekapital 0,4 0,4 -1.5 -3,2 -3,0 -2,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten 8,9 6,1 18,8 11,5 19,2 16,2
Investeringar -3,2 -0,7 -8,6 -0,9 -3,3 -27,4
Kassaflode efter investeringsverksamheten 57 5,4 10,2 10,6 15,9 -11,2
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -8,1 -14.9 -14,9 12,9
Periodens kassafléde 57 54 2,1 -4,3 1,0 1,7
Likvida medel vid periodens borjan 10,9 2,5 14,1 12,2 12,2 10,8
Omréakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,4 0,4 0,4 0,9 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 16,6 8,3 16,6 8,3 14,1 12,2
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 9Man~ 9 Man 12 Man 12 Man
Jul-Sep Jul-Sep R Jan-Sep Jan-Sep g Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017 2016
Nettoomséattning 0,3 0,3 0,9 0,9 1,3 1,3
Kostnad fér salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,3 0,3 0,9 0,9 1,3 1,3
Administrativa kostnader -0,4 -0,6 -1,3 -1,5 -1,8 -1,5
Owriga rorelseintékter och rérelsekostnader 0,0 0,2 -0,1 0,2 -0,1 0,5
Rorelseresultat -0,1 -0,1 -0,5 -0,4 -0,6 0,3
Finansiella intékter och kostnader 9,6 -0,3 10,1 -4,8 -7,6 -3,7
Resultat efter finansiella intékter 9,5' -0,4 9,6 -5,2 -8,2 -3,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 9,8 7,6
Resultat fore skatt 9,5 -0,4 9,6 -5,2 1,6 4,2
Skatt 01 01 00" 11 -0,4 0,9
Resultat efter skatt 96 -0.3 9,6 4,1 1,2 33
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 9,6 -0,3 9,6 -4,1 1,2 3,3
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 9,6 -0,3 9,6 -4,1 1,2 3,3
BALANSRAKNING
30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
MEUR 2018 2017 2017 2016
Tillgngar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernforetag 22,5 22,1 31,8 29,4
Summa anlaggningstillgadngar 110,2 109,8 119,5 117,12
Kortfristiga fordringar 0,7 2,2 0,3 0,1
Likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,1
Summa omséttningstillgdngar 0,7 2,2 0,3 0,2
SUMMA TILLGANGAR 110,9 112,0 119,8 117,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 32,5 23,3 30,8 37,4
Obeskattade medel 1,9 1,3 1,9 1,3
Langfristiga skulder 73,8 85,0 69,0 76,9
Kortfristiga skulder 2,7 2,4 18,1 1,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 110,9 112,0 119,8 117,3
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man
2018 2017 2018 2017 2017 2016
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,1 -0,1 -0,5 -0,4 -0,6 0,3
Betalad och erhallen ranta, skatt, justeringar 9,6 -0,2 7,2 -4,8 -4,8 -3,8
Forandring av rérelsekapital 0,1 -0,1 1,4 4,8 -4,4 -17,4
Kassa fléde fran den lopande verksamheten 9,6 -0,4 8,1 -0,4 -9,8 -20,9
Investeringar 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa fléde efter investeringsverksamheten 9,6 -0,4 8,1 -0,4 -9,8 -20,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,6 0,3 -8,1 0,3 9,8 20,8
Periodens kassaflode 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Omrakningsdifferenser 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som ar kopplade till Troax strategiska
initiativ. Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som overstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till 12 manaders rullande EBITDA, exklusive

tillfalliga avvikelser, ska inte dverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal ar att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga
utvecklingspotential, finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte
betraktas som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig
vasentligt fran det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt arsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna
overensstammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen
for 2017 vilken finns tillganglig pa www.troax.com, med nedanstaende tillagg:

IFRS 9, Finansiella instrument. Bolaget tillampar sedan 1 januari 2018 IFRS 9 géallande finansiella
instrument. Troax tillampar den férenklade ansatsen for kreditreservering, dvs reserven kommer att
motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrans livslangd. Nagon materiell effekt av detta
har inte identifierats da kundforluster historiskt har varit ldga och den framéatriktade bedémningen &r att
kreditrisken ar fortsatt 1ag.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder. Bolaget tillampar sedan 1 januari 2018 IFRS 15 Intaker fran
avtal med kunder dar redovisningsprinciperna presenteras i arsredovisningen for 2017.
Implementering av IFRS 15 har medfért en forandring av koncernens redovisningsprincip vilken
tillampats med framatriktad retroaktiv verkan. Den forandrade redovisningsprincipen har paverkat det
ing&dende egna kapitalet 2018-01-01 positivt med 0,7 MEUR motsvarande 0,9%.

Forberedelser infor nya redovisningsstandarder

IFRS 16, Leasing. Fran och med 1 januari 2019 kommer bolaget att tillampa IFRS 16 gallande
leasing. Standarden kréver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. | resultatrakningen redovisas en avskrivning pa tillgangen och
en rantekostnad pa leasingskulden. Koncernen har pabérjat men annu inte avslutat analysen for att
utvardera effekten p& koncernens finansiella rapportering och bolaget kommer att redogéra narmare
for effekterna i samband med bokslutskommunikéns offentliggdérande.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de majliggor en utvardering av bolagets resultat och stéllning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella métt paA samma satt 4r dessa inte alltid jamférbara med méatt som anvands av
andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare &n en
ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamheten och detta aterspeglar Troax installning
till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begransa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar
relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfrdgan. For vidare information se arsredovisning 2017
not 24.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera ménadsvis inom kvartalen. Forsaljningen
kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under
perioder med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, d& de producerade varorna har installerats i kundernas
anlaggningar och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstdende har skett under perioden.

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman 2018 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram baserat p& kopoptioner for
VD, ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner inom koncernen. Programmet
omfattar 105.000 teckningsoptioner varav 37.000 optioner tecknats med teckningskurs 29 SEK.
Losentidpunkten for teckningsoptionerna ar fran 20 maj 2022 till 30 juni 2022.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troax 692 (665) anstallda.

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga dvriga vasentliga héandelser har intraffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport Q4, 13 februari 2019.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i bolagets lokaler i Hillerstorp kl. 15.00 den 14 maj 2019.

Aktieagare som onskar fa arende behandlat pa arsstamman kan skicka forslaget till
styrelseordférande; Troax Group AB Att: Arsstammoérenden, Box 89, 335 04 Hillerstorp. Begéran ska
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore arsstimman, dvs. senast den 26 mars, 2019.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)
VALBEREDNING

Vid arsstamman den 2 maj 2018 beslutades att valberedningen infor arsstimman 2019 ska utgéras av
féljande representanter:;

Anders Morck (ordférande) — Investmentaktiebolaget Latour
Jan Sérlvik — Nordea Fonder

UIf Hedlund — Svolder AB

Jan Svensson — styrelsens ordférande

| det fall en av representanterna i valberedningen upphér att vara en av Bolagets tre storsta aktiedgare
under aret, skall den representanten som valts av en saddan aktiedgare avga fran valberedningen.
Istallet skall en ny aktiedgare bland de tre storsta aktiedgarna ha réatt att sjalvstandigt och enligt eget
gottfinnande utse en ledamot av valberedningen. Dock skall inga marginella skillnader i aktieinnehav
och andringar i aktieinnehav som uppstar senare an tre manader innan arsstamman leda till nagra
andringar i sammansattningen av valberedningen.

Valberedningen kommer att forbereda forslag till arsstamman 2019 avseende bla;
e Ordférande vid arsstamman;
o Kandidater till posten som ordférande och andra ledam@éter av styrelsen;
e Arvode och annan erséttning till var och en av styrelseledamoterna;
e Arvode till ledamoter av utskott inom styrelsen;

Val och arvodering av Bolagets revisor;

e Kandidater till ledaméter av valberedningen; och

e Principer for valberedningen.

Aktieagare som vill lamna forslag till valberedningen kan gora detta till
adressen Troax Group AB (publ), Att: Valberedningen Anders Mérck, Box 89, 335 04 Hillerstorp.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 8 november
2018, kl. 16:00 CET. Konferensen kommer hallas pé engelska. For att delta i konferensen, se mer
information pé https://www.troax.com/sv/news
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®

TROAX:

Hillerstorp 2018-11-08

THOMAS WIDSTRAND

VD och Koncernchef

Tel +46 370 828 31
thomas.widstrand @troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel +46 370 828 25
anders.eklof@troax.com

Denna information ar sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014. Informationen lamnades, genom ovanstadende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 november 2018, kl. 12:00 CET.

Int. Huvud kontor: Troax AB Box 89 SE-335 04 Hillerstorp Sverige
Telefon: +46 (0)370 828 00 Fax +46 (0)370 824 86 www.troax.com
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Troax Group AB (publ) per 30 september 2018 och den nioménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fo6r moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Goteborg den 8 november 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor



