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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2016

OKTOBER - DECEMBER 2016

e Orderingdngen 6kade med 21 procent, eller 26 procent justerat for forvarv och valuta.

e Nettoomsattningen tékade med 14 procent till 31,9 (27,9) MEUR. Justerat for férvarv och
valuta var 6kningen 19 procentenheter.

e Rorelseresultatet 6kade till 9,4 (6,6) MEUR. Inlésen av vardepapper har paverkat

rorelseresultatet positivt med 0,6 (0,0) MEUR i kvartalet.

Rorelsemarginalen 6kade till 29,5 (23,7) procent,

Resultat efter skatt steg till 6,4 (4,3) MEUR.

Resultat per aktie uppgick till 0,32 (0,22) EUR.

Forvarv av ledande aktor pa amerikanska marknaden- Folding Guard.

JANUARI - DECMBER 2016

e Orderingadngen 6kade med 15 procent, eller 16 procent justerat for forvarv och valuta.

¢ Nettoomséttningen 6kade med 12 procent till 115,8 (103,7) MEUR. Justerat for forvarv och
valuta var 6kningen 13 procentenheter.

o Rorelseresultatet 6kade till 25,3 (22,4) MEUR. Resultatet har belastats med kostnader for

planerade marknadssatsningar och inkérning av ny lacklina.

Rorelsemarginalen steg till 21,8 (21,6) procent,

Resultat efter skatt 6kade till 16,3 (13,7) MEUR.

Resultat per aktie uppgick till 0,82 (0,69) EUR.

Styrelsen foreslar en utdelning om 3,75 (3,00) SEK per aktie.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MEUR 2016 2015 2016 2015
Orderingang 32,9 27,3 119,6 104,4
Nettoomséttning 31,9 27,9 115,8 103,7
Bruttoresultat 14,0 12,3 48,8 44,6
Bruttomarginal % 43,9 44,1 42,1 43,0
Rorelseresultat 9,4 6,6 25,3 22,4
Rdérelsemarginal % 29,5 23,7 21,8 21,6
Resultat efter skatt 6,4 4,3 16,3 13,7
EBITDA, 1.) 10,4 7,2 28,0 24,6
EBITDA marginal % 32,6 25,8 24,2 23,7
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,32 0,22 0,82 0,69
Balansdagskurs SEK/Euro 9,57 9,14 9,57 9,14
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 2.) 3,06 1,96 7,80 6,26

1.) EBITDA inkluderar inte forvéarvet av Folding Guard som gjordes i Dec 2016.

2.) Resultat per aktie i SEK &r beraknad utifran resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/Euro.
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VD KOMMENTAR

Under 4:e kvartalet 2016 visade Troax fortsatt styrka och orderingdngen tkade med 21 procent

(26 procent exklusive valuta och forvarv). Utvecklingen i Kontinentaleuropa och UK &r speciellt positiv.
| UK har vi hittills inte sett nagon effekt av Brexit. Norden avslutar aret pa ett bra satt. Nya Marknader
har haft en tillfredsstéllande 6kning, &ven om dessa marknader fortfarande har relativt laga
omsattningssiffror. Orderstocken vid periodens utgang ar pa en fortsatt god niva.

En av de ledande tillverkarna p& den amerikanska marknaden, Folding Guard, forvarvades mot slutet
av perioden.

Nettoomsattningen okade i kvartalet med 14 procent jamfort med motsvarande period féregdende ar
(exklusive forvarv och valuta var 6kningen 19 procent). Utvecklingen &r positiv pa alla marknader.
Koncernens orderingang, i rullande 12-manaders arstakt, & nu 119 MEUR exklusive det i december
forvarvade bolaget i USA, Folding Guard som under 2016 omsatte ca 18 MEUR.

Under kvartalet har resultatet forbattrats, framst pa grund av goda férsaljningsvolymer, men ocksa for
att storre delen av uppstartskostnaderna for den nya lacklinan &ar borta. Marknadssatsningarna fortgar
enligt plan.

Rorelseresultatet i kvartalet blev 9,4 (6,6) MEUR, vilket innebar en rorelsemarginal pa 29,5 procent att
jamfora med 23,7 foregaende ar. Inlosen av vardepapper har paverkat rorelseresultatet positivt med
0,6 (0,0) MEUR i kvartalet. Nettoresultatet har ocksa utvecklats positivt och uppgar till 6,4 MEUR for
kvartalet, jamfort mot féregéende ar (4,3).

Resultat per aktie ar efter fjarde kvartalet 0,82 euro att jamféra med 0,69 euro foregaende ar.
Rorelsekapitalet &r pa en liknande niva som foregaende ar. Produkter i arbete, har minskat och ar pa

en mer normal niva for koncernen. Vi har fortsatt bra kassaflode under kvartalet. Nettoskulden efter
forvarvet av Folding Guard i december uppgar nu till 63,9 MEUR.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

OKTOBER - DECEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingdngen uppgick till 32,9 (27,3)
MEUR. Under kvartalet 6kade orderingdngen med 21 procent, justerat for forvarv och valuta var
okningen 26 procent. Samtliga regioner 6kade sina marknader i kvartalet.

Nettoomséattningen uppgick till 31,9 (27,9) MEUR, en 6kning med 14 procent, eller 19 procent justerat
for forvarv och valuta. Samtliga marknader har 6kat sin omsattning.

Rorelseresultatet uppgick till 9,4 (6,6) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 29,5 (23,7) procent.
Resultatokning forklaras i sin helhet av 6kade forséaljningsvolymer.

| slutet av december férvarvades Folding Guard av ett amerikanskt investmentbolag. Képeskillingen
uppgick till 25,8 MUSD. Folding Guard &r verksamt pa den amerikanska marknaden, omsétter ca 18
MEUR med en Ionsamhet som ar lagre an Troax. Bolaget har verksamhet i Chicago och har 115
anstallda.

JANUARI| - DECEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingdngen uppgick till 119,6
(104,4) MEUR och var klart dver fakturerad forsaljning. Under perioden tkade orderingangen med 15
procent, justerat for férvarv och valuta var 6kningen 16 procent. Samtliga marknader 6kade sin
orderingang.

Nettoomséattningen uppgick till 115,8 (103,7) MEUR, en 6kning med 12 procent, eller 13 procent
justerat for forvarv och valuta. Samtliga marknader har 6kat sin omséttning i perioden.

Rorelseresultatet uppgick till 25,3 (22,4) MEUR, motsvarande en rorelsemarginal om 21,8 (21,6)
procent.

FINANSNETTO

Koncernens finansnetto var -1,1 (-0,7) MEUR under kvartalet.

SKATT
Skattekostnaden var 1,9 (1,6) MEUR under kvartalet.

NETTORESULTAT

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 6,4 (4,3) MEUR. Okad fakturering med lagre kostnader &r
forklaringen till resultatférandringen.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet frAn den lIopande verksamheten var i kvartalet 7,0 (4,1) MEUR. Nettoskulden var vid
periodens slut 63,9 (45,8) MEUR. Nettoskuld i férhallande till EBITDA (inkluderat det forvarvade
bolaget Folding Guard) var 2,1 att jamfoéra med bolagets finansiella mal p& mindre &n 2,5.

INVESTERINGAR

Under fjarde kvartalet 2016 var investeringarna 25,1 (0,7) MEUR. Okningen beror i huvudsak pa
forvarvet av det amerikanska bolaget Folding Guard i slutet av december 2016.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning
rapporteras intékter och orderingadng baserat pa geografisk region enligt féljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributérer

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man
Orderingang Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2016 2015 Diff 2016 2015 Diff
Kontinentaleuropa 18,6 149 25% 65,5 56,2 17%
Norden 6,3 5,9 7% 21,4 20,9 2%
Storbritannien 5.4 40 35% 20,3 17,4 17%
Nya Marknader 3,5 2,1 67% 13,5 95 42%
Summa exkl valuta och forvarv 33,8 26,9 26% 120,7 104,0 16%
Valutaeffekt -1,1 0,0 -4% -2,8 0,0 -3%
Orderingéng forvarv 0,2 0,4 1% 1,7 0,4 2%
Total orderingang 32,9 27,3 21% 119,6 104,4 15%

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man
Nettoomséattning Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2016 2015 Diff 2016 2015 Diff
Kontinentaleuropa 17,4 146 19% 63,4 56,0 13%
Norden 6,3 6,2 2% 20,9 20,5 2%
Storbritannien 5,3 42 26% 19,8 17,4 14%
Nya Marknader 3,8 25 52% 12,8 9,4 36%
Summa exkl valuta och férvarv 32,8 27,5 19% 116,9 103,3 13%
Valutaeffekt -1,1 0,0 -4% -2,8 0,0 -3%
Nettoomsattning forvarv 0,2 0,4 1% 1,7 0,4 2%
Total Nettoomsattning 31,9 27,9 14% 115,8 103,7 12%

OM TROAX

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for inomhusanvandning ("metallbaserade natpanelslosningar”) inom
marknadsomradena; maskinskydd, lager samt forrad.

Troax utvecklar hogkvalitativa och innovativa sékerhetslosningar for att skydda méanniskor, egendom och processer.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916-4030, har en global organisation med en stark séljstyrka samt effektiv
logistikfunktion, vilket méjliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 36 lander. Under 2016 uppgick Troax nettoomsattning till
ca 116 MEUR och antalet anstallda till cirka 485 personer. Bolagets huvudkontor ar belaget i Hillerstorp, Sverige. www.troax.com



Troax Group AB (publ) Bokslutskommuniké, januari — december 2016

KONCERNEN | SAMMANDRAG

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MEUR 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 31,9 27,9 115,8 103,7
Kostnad for salda varor -17,9 -15,6 -67,0 -59,1
Bruttoresultat 14,0 12,3 48,8 44,6
Forsaljningskostnader -4,0 -4,4 -18,0 -17,0
Administrativa kostnader -1,8 -1,8 -6,5 -6,3
Owriga rérelseintékter och kostnader 1,2 0,5 1,0 1,1
Rorelseresultat 9,4 6,6 25,3 22,4
Finansiella intakter och kostnader -1,1 -0,7 -3,9 -4,1
Resultat fore skatt 8,3 5,9 21,4 18,3
Skatt -1,9 -1,6 -5,1 -4,6
Resultat efter skatt 6,4 4,3 16,3 13,7
Resultat per aktie fore utspadning 0,32 € 0,22 € 0,82 € 0,88 €
Antal snitt aktier i perioden fore utspadning 20 000 20 000 20 000 15 510
Resultat per aktie efter utspédning 0,32 € 0,22 € 0,82 € 0,69 €
Antal aktier efter utspadning i tusental 20 000 20 000 20 000 20 000

| samband med bdérsintroduktionen 2015 03 27 uttkades antalet aktier till 20 miljoner stamaktier.

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2016 2015 2016 2015
Periodens resultat 6,4 4,3 16,3 13,7
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omrékningsdifferenser 0,4 2,3 -3,8 2,9
Skatt pa poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0
0,4 2,3 -3,8 2,9
Poster som inte kan omforas till arets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionspla 0,1 0,2 -0,1 0,2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0
0,1 0,2 -0,1 0,2
Arets 6vriga totalresultat 0,5 2,5 -3,9 3,1
Arets totalresultat 6,9 6,8 12,4 16,8
3 Man 3 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2016 2015 2016 2015
Redovisat rérelseresultat 9,4 6,6 25,3 22,4
Aterforing avskrivningar 1,0 0,6 2,7 2,2
EBITDA, 1.) 10,4 7,2 28,0 24,6

1.) EBITDA inkluderar inte forvarvet av Folding Guard som gjordes i Dec 2016.
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BALANSRAKNING

2016 2015
MEUR 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 94,6 83,6
Materiella tillgangar 19,7 18,4
Finansiella tillgangar 7,2 0,5
Summa anlaggningstillgangar 121,5 102,5
Varulager 10,6 8,0
Kortfristiga fordringar 28,2 22,8
Likvida medel 12,2 10,8
Summa omsattningstillgdngar 51,0 41,6
SUMMA TILLGANGAR 172,5 144,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 65,9 60,0
Langfristiga skulder 79,7 64,5
Kortfristiga skulder 26,9 19,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172,5 144,1
Nettoskuld = Utestaende obligationslan minus likvida medel 63,9 45,8
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Ingéende eget kapital 60,0 43,2
Aktieutdelning -6,5 -
Arets totalresultat 12,4 16,8
Utgaende eget kapital 65,9 60,0
KASSAFLODE
3 Man 3man| 12Man 12 Man
r
2016 2015 2016 2015
r
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 9,4 6,6 25,3 22,4
Betald och erhallen ranta, skatt samt justering; -1,9 0,3 -6,5 -4,5
Forandring av rorelsekapital -0,2 -2,8 2,4 -4,6
Kassaflode frdn den I6pande verksamhetel 7,3 4,1 16,4 13,3
Investeringar -25,1 -0,7 -27,6 -5,7
Kassaflode efter investeringsverksamheten -17,8 3,4 -11,2 7,6
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 19,6 0,0 12,9 -10,0
Periodens kassaflode 1,8 3,4 1,7 -2,4
Likvida medel vid periodens boérjan 10,4 7,4 10,8 13,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,0 -0,3 0,0
Likvida medel vid periodens slut 12,2 10,8 12,2 10,8
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 12 M&n 12 Mé&n

Oki-Dec  Okt-Dec” Jan-Dec  Jan-Dec
MEUR 2016 2015 2016 2015
Administrativa kostnader -0,9 -0,4 -1,2 -0,2
Owriga rérelseintakter 1,8 0,3 1,6 0,3
Rorelseresultat 0,9 -0,1 0,4 0,1
Finansiella intékter och kostnader -1,1 -0,8 -3,8 -3,8
Resultat efter finansiella intakter -0,2 -0,9 -3,4 -3,7
Bokslutsdispositioner 7,6 9,2 7,6 9,2
Resultat fore skatt 7,4 8,3 4,2 55
Skatt -1,6 -1,8 -0,9 -1,2
Resultat efter skatt 5,8 6,5 3,3 4,3
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Resultat efter skatt 5,8 6,5 3,3 4,3
Arets 6wiga resultat -5,8 -1,3 -6,6 0,0
Arets Totalresultat 0,0 52 3,3 4,3
BALANSRAKNING KASSAFLODE

31-dec 31-dec 31-dec 31-dec

MEUR 2016 2015 MEUR 2016 2015
Tillgangar Rorelseresultat 0,4 0,1
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 Betalad och erhdllen ranta, skatt, justeringar -3,8 -4,5
Summa anlaggningstillgangar 87,7 87,7 Forandring av rorelsekapital -17,4 12,3
Owriga fordringar 29,6 12,5 Kassa flode fran den I6pande verksamheten —20,8' 7,9
Likvida medel 0,0 0,0
Summa omsittningstillgdngar 29,6 12,5 Investeringar 0,0 0,0
SUMMA TILLGANGAR 117,3 100,2 Kassa flode efter investeringsverksamheten -20,8 7,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 37,4 40,7 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,8 -8,0
Obeskattade medel L8 0,0 Periodens kassaflode 0,0 -0,1
Langfristiga skulder 76,9 57,5 Likvida medel vid periodens borjan 0,0 0,1
Kortfristiga skulder 1,7 2,0 Omrékningsdifferenser 0,0 0,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117,3 100,2 Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0

FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska
initiativ. Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt

Troax mal ar att dvertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga

marknader genom organisk tillvéxt, kompletterat med selektiva

forvarv.
Léonsamhet

Kapitalstruktur

Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som Gverstiger 20 procent.

Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger

Utdelningspolicy

Troax mal ar att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.

Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga
utvecklingspotential, finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella méalen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte
betraktas som garantier fér framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig
vasentligt fran det som uttrycks i den framatriktade informationen.
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt &rsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och véarderingsprinciper
som presenteras i arsredovisningen for 2015. Arsredovisningen fér 2015 finns tillganglig pa
www.troax.com

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax installning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begransa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar
relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfrdgan. For vidare information se arsredovisning 2015
not 24.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil frAn det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Férsaljningen
kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under
perioder med hég produktion binder Troax i normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hégsasongen, d& de producerade varorna har installerats i kundernas
anlaggningar och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstdende har skett under perioden.

ANSTALLDA

Vid utgangen av kvartalet hade Troax 485 (446) anstallda. Av 6kningen pa 39 personer ar 17 tillfalligt
inhyrda. Till dessa siffror tillkommer det nyférvarvade Folding Guard i USA, vilket medfor att
koncernen efter detta forvarv har ca. 600 anstallda.

OVRIGT UNDER KVARTALET

| slutet av december forvarvades samtliga aktier i Folding Guard. Folding Guard kommer tillféra Troax
marknadsandelar och produktion i Nordamerika. Bolaget omsétter ca 18 MEUR och har sitt séte
utanfor Chicago. Forvarvet okar bolagets immateriella tillgangar med ca 14 MEUR varav huvuddelen
ar Goodwill samt upplupen skattefordran om ca 7 MEUR.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Inga vasentliga handelser har intréaffat efter rapportperiodens slut.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Arsredovisning 2016, publiceras p& www.troax.com vecka 16 2017.
Delarsrapport Q1, 10 maj 2017

Delarsrapport Q2, 16 augusti 2017

Delarsrapport Q3, 6 november 2017

UTDELNING

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas 3,75 SEK per aktie (foregdende ar 3,00 SEK). Totalt 75
MSEK. Utdelningen motsvarar 48 procent av resultatet efter skatt. Avstdmningsdag for utbetalning &r
12 maj 2017.


http://www.troax.com/
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ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i bolagets lokaler i Hillerstorp kl. 15.00 den 10 maj 2017.

Aktiedgare som 6nskar fa arende behandlat pa arsstamman kan skicka forslaget till
styrelseordférande; Troax Group AB Att: Arsstammoérenden, Box 89, 330 33 Hillerstorp. Begéaran ska
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore arsstamman, dvs. senast den 22 Mars, 2017.
Fullstandig kallelse till arsstamman kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida senast den 8
april. Anmalan till &rsstamman kan goras fr.o.m. den 8 april.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet fér senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 14 februari , K.
16.30 CET. Konferensen kommer héllas p& engelska.

For att delta i konferensen se mer information pa http://www.troax.com/sv/news.

TRROAX:

Hillerstorp 2017-02-14

Thomas Widstrand
Ledamot, VD och Koncernchef

Thomas Widstrand Ola Osterberg

VD och Koncernchef CFO

Tel +46 370 828 31 Tel +46 370 828 25
thomas.widstrand@troax.com ola.osterberg@troax.com

Denna information &r saddan information som Troax Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdérande den 14 februari 2017, kl. 12:30 CET.

Int. Huvud kontor: Troax AB Box 89 SE-330 33 Hillerstorp Sverige
Telefon: +46 (0)370 828 00 Fax +46 (0)370 824 86 www.troax.com


http://www.troax.com/sv/news

