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SAKERHET FOR OSS HANDLAR OM ATT ALLTID VARA STEGET FORE. VI TESTAR VARA
PRODUKTER FOR ATT SAKERSTALLA HOGSTA KVALITET OCH SAKERHET, FOR ATT
KUNNA ERBJUDA DET BASTA PA MARKNADEN. OAVSETT VILKA BEHOV DU HAR KRING
SAKERHET SKAPAR VI LOSNINGAR SOM UPPFYLLER DINA ONSKEMAL OCH KRAV, FOR
ATT DU SKA HA EN SAKRARE FRAMTID.

OM TROAX

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for
inomhusanvandning ("metallbaserade natpanelslésningar”) inom
marknadsomradena; maskinskydd, lager samt forrad.

Troax utvecklar hdgkvalitativa och innovativa sakerhetslosningar for att
skydda manniskor, egendom och processer.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916-4030, har en global
organisation med en stark saljstyrka samt effektiv logistikfunktion, vilket
mojliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 42 lander. Under 2020
uppgick Troax nettoomsattning till ca 164 MEUR och antalet anstallda till
cirka 975 personer vid utgdngen av 2020. Bolagets huvudkontor ar
belaget i Hillerstorp, Sverige.

Wwww.troax.com
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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2020

OKTOBER - DECEMBER

Orderingangen 6kade med 39 procent och uppgick till 58,0 (41,8) MEUR.
Justerat for forvarv och valuta var 6kningen 22 procent.
Nettoomséattningen ékade med 1 procent till 44,9 (44,4) MEUR.

Justerat for férvarv och valuta minskade omsattningen med 6 procent.
Rorelseresultatet minskade till 8,6 (8,7) MEUR.

Rorelsemarginalen minskade till 19,2 (19,6) procent.

Finansnetto var -0,1 (-0,2) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 6,8 (6,4) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,11 (0,11) EUR.

Koncernen forvarvade i borjan av november samtliga aktier i Natom Logistic, en ledande

tillverkare och leverantor av lagerutrustning pa den europeiska marknaden.

JANUARI - DECEMBER

Orderingangen tkade med 6 procent och uppgick till 178,4 (168,1) MEUR.
Justerat for férvarv och valuta var 6kningen 2 procent.

Nettoomséttningen minskade med 3 procent till 163,6 (168,0) MEUR.
Justerat for forvarv och valuta var minskningen 4 procent.
Rorelseresultatet minskade till 30,8 (32,9) MEUR.

Rorelsemarginalen minskade till 18,8 (19,6) procent.

Finansnetto var -0,7 (-0,9) MEUR.

Resultat efter skatt minskade till 23,2 (24,3) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,39 (0,41).

Koncernen har i USA och England pa grund av Corona erhallit statliga stod
under forsta halvaret uppgaende till 1,3 MEUR. Stddet har redovisats pa
raden "Ovriga rérelseintakter och kostnader”.

Styrelsen féreslar en utdelning om 0,20 (0,10) EUR per aktie.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MEUR 2020 2019 2020 2019 2018
Orderingang 58,0 41,8 178,4 168,1 165,0
Nettoomsattning 44,9 44,4 163,6 168,0 161,0
Bruttoresultat 17,9 17,8 64,2 67,1 63,6
Bruttomarginal % 39,9 40,1 39,2 39,9 39,5
Rorelseresultat 8,6 8,7 30,8 32,9 32,8
Rorelsemarginal % 19,2 19,6 18,8 19,6 20,4
Resultat efter skatt 6,8 6,4 23,2 24,3 24,4
EBITDA, 1) 10,9 10,1 38,5 38,9 35,6
EBITDA marginal % 1) 24,3 22,7 23,5 23,2 22,1
Nettoupplaning / EBITDA 1,4 1,3 1,3
Resultat per aktie efter utspadning i EUR, 2) 0,11 0,11 0,39 0,41 0,41
Balansdagskurs SEK/Euro 10,04 10,45 10,04 10,45 10,29
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 2,3) 1,14 1,11 3,88 4,23 4,18

1) 2019 och 2020 &rs siffror har paverkats av IFRS 16 (ca 0,8 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)

2) Resulitat per aktie for samtliga perioder &r beraknat pa 60 000 000 aktier efter split 3:1 den 19 juni 2019

3) Resultat per aktie i SEK &r beraknad utifran resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Efter ett turbulent ar, drivet av pandemier och Brexit, for att nu nAmna nagra viktiga handelser, s
Okade Troax gruppen orderingdngen med 6% for helaret (2% exklusive forvarv och valuta).
Forsaljningsutvecklingen blev dock negativ och visar 4% ned, exklusive forvarv och valutaeffekter.
Mot bakgrund av Covid-19 och Brexit sa far 2020 karakteriseras som ett bra ar ut tillvaxtsynpunkt.
Resultatet for aret foljde i princip férsaljningsutvecklingen och landade pa en EBIT pé 18,8%
jamfort med 19,6% féregéende ar.

For det fjarde kvartalet, s& kan vi visa goda orderingangssiffror med en 39% 6kning mot samma
kvartal foregdende ar (22% exklusive forvarv och valuta). Detta forklaras framst av stark
orderingang i Nordamerika och Storbritannien inom omradet automatiserade lager, som generellt
haft en god utveckling under aret, drivet av hogre efterfrdgan pa e-handels-losningar. Denna
efterfrdgan kommer inte att minska pa grund av arets pandemi, utan forvantas att oka ytterligare
under de kommande &ren. Arets fjarde kvartal hade dock en exceptionellt hdg orderingéng vilket
ar nagot vi generellt sett inte kan forvanta oss att se framover. Minskande siffror i kvartalet visas
ifrAn regionerna Norden och Kontinentaleuropa, vilket kan forklaras med fortsatt svag utveckling
inom automotive, samt effekter av nedstangningar i de flesta lander, vilket paverkat efterfrgan
negativt. Totalt har dock Troax fortsatt att ta viktiga order inom alla delsegment och vi ser en
fortsatt positiv utveckling i kvartalet nar det galler att fortsatt ta marknadsandelar.
Forsaljningsmassigt, var det lite svagare och vi redovisar en nedgang pa 6% i kvartalet, exklusive
forvarv och valuta. Detta paverkar givetvis resultatet i kvartalet negativt, men tack vare god
kostnadskontroll och viss hjalp fran vart nyférvarvade bolag Natom Logistics (tvd manaders
paverkan), sa redovisar vi ett resultat i nivd med féregdende ar (EBIT).

Verksamheten, vid i princip samtliga produktionsenheter inom gruppen, har haft en god
volymutveckling under kvartalet, vilket givetvis hjalper till att halla resultatet uppe. Var
nordamerikanska verksamhet har utvecklats val under aret, drivet av god orderingang inom Troax
varumarke, men aven Folding Guard har kraftigt forbattrat resultatet jamfort med tidigare ar (viss
hjalp fick vi av regeringen i USA under 2:a kvartalet men under évriga delar av aret har Folding
Guard inte erhallit ndgra subsidier). Det nyférvarvade bolaget Natom Logistics har haft en god
orderingang under de tvd manader som vi konsoliderat bolaget och visar en utveckling, minst i
linje med vara kalkyler. Det ar dock for kort tid for att kunna dra nagra slutsatser om detta forvarv
annu.

De senaste storre investeringarna i vara produktionsenheter for att oka maskinkapaciteten har i
princip avslutats under aret, &ven om vi ser ett fortsatt behov av forbattringar bade inom befintliga
enheter och var nyférvarvade enhet i Polen, dar &ven maskinkapaciteten behover okas. Enheten i
Bulciago, Italien, togs i bruk i bérjan av aret och har fortsatt att utvecklas positivt under hela aret
efter vissa storningar vid uppstarten. Var storleksmassigt minsta fabrik i Shanghai, Kina, har haft
en god utveckling under aret och vi ser allmant att vi 6kar vara volymer i denna delen av varlden,
aven om nivan fortfarande ar lag jamfort med 6vriga marknader.

Bruttomarginalen for kvartalet &r pa snarlik nivd som motsvarande kvartal 2019. For helaret visar
vi pa en ndgot lagre niva an helaret 2019, vilket huvudsakligen blivit negativt paverkat av lite lagre
volym i forséaljningsledet. Fabriksstangningar har paverkat negativt under 2:a kvartalet, men har
nastan hamtats hem med en god utveckling resterande del av aret. Férsaljningspriserna har i
princip varit ofdrandrade under aret, men vi ser att vi kommer att beh6va héja dessa under 2021,
for att reflektera de hogre stalpriser som redan initierats ifran stalverken mot slutet av 2020. Vi
raknar darfér med viss turbulens pa stalprissidan under forsta halvaret 2021.

Totalt fér koncernen blev nettoresultatet hogre i fijarde kvartalet jamfort med 2019, med ett resultat
pa 6,8 MEUR for kvartalet, jamfort med 6,4 MEUR féregaende ar. Nettoupplaning/EBITDA, vilket
ger ett matt pa skuldsattningen i koncernen, ar fortsatt stabilt och uppgar till 1,4 jamfort med 1,3
foregdende ar, trots forvarvet av Natom Logistics per 1:a november. Det operativa kassaflodet har
under aret varit gott och pa liknande nivd som 2019. Antal anstéllda har 6kat efter forvarvet av
Natom och uppgar vid slutet av 2020 till 975 personer inklusive korttidsinhyrningar. Av den totala
Okningen av antal anstéllda under 2020, 250 personer, sa avser 205 de under aret forvarvade
verksamheterna i Polen och Japan. Resterande avser 6kningar i Nya marknader samt 6kning av
aktiviteter i Satech, Italien, i samband med ny fabrik. Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,20 euro
per aktie, vilket &r en &tergang till tidigare policy att dela ut ca 50% av koncernens nettovinst till
aktiedgarna. (Som en ren sakerhetsatgard delades 50% av 'normal’ utdelning ut under 2019).

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

OKTOBER - DECEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingadngen uppgick till 58,0
(41,8) MEUR, en 6kning med 39 procent. Justerat for forvarv och valuta var 6kningen 22 procent.
Kontinentaleuropa och Norden minskade sin orderingang jamfért med motsvarande period
foregdende ar medan 6vriga regioner tkade sin orderingang.

Nettoomséttningen uppgick till 44,9 (44,4) MEUR, en 6kning med 1 procent. Justerat for férvarv
och valuta minskade nettoomséttningen med 6 procent. Samtliga regioner férutom Nya marknader
minskade sin omsattning jamfért med motsvarande period féregéende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 8,6 (8,7) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 19,2 (19,6)
procent.

JANUARI - DECEMBER

Den totala orderingadngen utvecklades positivt under perioden. Orderingdngen uppgick till 178,4
(168,1) MEUR, en 6kning med 6 procent. Justerat for forvérv och valuta var 6kningen 2 procent.
Samtliga regioner férutom Kontinentaleuropa 6kade sin orderingdng jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Nettoomséattningen uppgick till 163,6 (168,0) MEUR, en minskning med 3 procent. Justerat for
forvarv och valuta var minskningen 4 procent. Samtliga regioner férutom Nordamerika och Nya
marknader minskade sin omsattning jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 30,8 (32,9) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 18,8 (19,6)
procent. Rorelseresultatet for perioden innehéller statliga stod till koncernbolag i USA och
Storbritannien uppgéende till 1,3 MEUR pa grund av Corona. Stédet &r redovisat pa raden "Ovriga
rorelseintakter och kostnader”.

FINANSNETTO
Under fjarde kvartalet 2020 uppgick finansnettot till -0,1 (-0,2) MEUR och till -0,7 (-0,9) MEUR for
helaret 2020.

SKATT
Skattekostnaden var -1,7 (-2,1) MEUR for det fjarde kvartalet och -6,9 (-7,7) MEUR for helaret
2020.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 6,8 (6,4) MEUR och 23,2 (24,3) MEUR for helaret 2020.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i kvartalet 7,9 (11,2) MEUR och 26,3 (28,9)
MEUR for helaret 2020. Nettoskulden inklusive skuld enligt IFRS 16 var vid periodens slut 52,6
(49,1) MEUR. Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 1,4 (1,3) att jamféra med bolagets
finansiella mal pa4 mindre an 2,5.

INVESTERINGAR

Under kvartalet var investeringarna, exklusive forvarvad kassa och ej kassaflodespaverkande
tillaggskopeskilling, 9,3 (4,2) MEUR och 14,8 (8,6) MEUR for helaret 2020. Arets investeringar
avser i huvudsak investering i dotterbolag i Polen samt tillbyggnad i Hillerstorp och inkrdmsforvarv
av tidigare distributor i Japan.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning
rapporteras intakter och orderingdng baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man 12 Ma&n
Orderingang Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2020 2019 Diff 2020 2019 Diff 2019 2018 Diff
Kontinentaleuropa 20,7 22,9 -10% 81,0 90,6 -11% 90,6 86,7 4%
Norden 6,2 6,5 -5% 26,2 26,1 0% 26,1 26,4 -1%
Storbritannien 95 4,9  94% 24,1 19,4 24% 19,4 19,5 -1%
Nordamerika 12,1 50 142% 31,3 24,2 29% 24,2 24,0 5%
Nya Marknader 2,7 2,5 8% 9,2 7,8 18% 7,8 8,4 -1%
Summa exkl valuta 51,2 41,8 22% 171,8 168,1 2% 168,1 1650 13%
Valutaeffekt 0,7 00 -2% -0,9 00 -1% 0,0 0,0 0%
Orderingéng fonérv 7,5 0,0 18% 7,5 0,0 0,0 0,0 0%
Total orderingdng 58,0 41,8  39% 178,4 168,1 6% 168,1 165,0 2%

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Nettoomsattning Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2020 2019 Diff 2020 2019 Diff 2019 2018 Diff
Kontinentaleuropa 21,4 22,2 -4% 82,7 88,7 -1% 88,7 85,7 19%
Norden 6,8 7,7 -12% 25,2 26,6 -5% 26,6 25,8 3%
Storbritannien 4,5 51 -12% 19,0 20,7 -8% 20,7 17,2 20%
Nordamerika 6,7 72 -T% 24,9 24,5 2% 24,5 24,1 2%
Nya Marknader 2,4 2,2 9% 8,9 75 19% 7,5 8,2 -9%
Summa exkl valuta 41,8 44,4 -6% 160,7 168,0 -4% 168,0 161,0 4%
Valutaeffekt -0,6 0,0 -1% -0,8 0,0 0% 0,0 0,0 0%
Nettoomséttning fonarv 3,7 0,0 8% 3,7 0,0 0,0 0,0
Total Nettoomséttning 44,9 44,4 1% 163,6 168,0 -3% 168,0 161,0 4%

* Notera att vi redovisar organisk tillvaxt exklusive valuta effekt.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2020 2019 2020 2019 2018
Nettoomsattning 44,9 44.4 163,6 168,0 161,0
Kostnad for sélda varor -27,0 -26,6 -99,4 -100,9 -97,4
Bruttoresultat 17,9 17,8 64,2 67,1 63,6
Forsaljningskostnader -5,5 -6,0 -23,5 -23,9 -21,4
Administrativa kostnader -3,5 -2,3 -10,7 9,7 9,1
Owriga rérelseintékter och kostnader -0,3 -0,8 0,8 -0,6 -0,3
Rorelseresultat 8,6 8,7 30,8 32,9 32,8
Finansiella intakter och kostnader -0,1 -0,2 -0,7 -0,9 -0,8
Resultat fore skatt 8,5 8,5 30,1 32,0 32,0
Skatt -1,7 -2,1 -6,9 -7,7 -7,6
Resultat efter skatt 6,8 6,4 23,2 24,3 24,4
Resultat per aktie fore / efter utspédning 0,11 € 0,11 € 0,39 € 0,41 € 0,41 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspadning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3man” 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2020 2019 2020 2019 2018
Periodens resultat 6,8 6,4 23,2 24,3 24,4
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till arets resultat
Omrakningsdifferenser 4,2 2,3 2,1 -0,7 -2,5
Skatt pa poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4,2 2,3 2,1 -0,7 -2,5
Poster som inte kan omféras till rets resultat
Omwardering av formansbestamda pensionsplaner -0,2 -0,6 -0,2 -0,6 -0,4
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
-0,2 -0,5 -0,2 -0,5 -0,3
Arets 6vriga totalresultat 4,0 1,8 1,9 -1,2 -2,8
Arets totalresultat 10,8 8,2 25,1 23,1 21,6
Arets totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieaga
3man”  3Man 12 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2020 2019 2020 2019 2018
Redovisat rorelseresultat 8,6 8,7 30,8 32,9 32,8
Aterforing avskrivningar 2.3 1,4 7.7 6,0 2,8
EBITDA, 1) 10,9 10,1 38,5 38,9 35,6

1) 2020 och 2019 ars siffror har paverkats av IFRS 16 (0,7-0,8 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)
2) Antal aktier samt resultat per aktie fér samtliga perioder &r berdknat p& 60 000 000 aktier efter split 3:1 den 19 juni 2019
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BALANSRAKNING

2020 2019 2018
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 95,1 87,3 87,9
Materiella tillgangar 51,5 41,8 26,2
Finansiella tillgdngar 6,3 6,2 55
Summa anlaggningstillgangar 152,9 135,3 119,6
Varulager 18,0 14,5 11,9
Kortfristiga fordringar 41,2 40,0 37,3
Likvida medel 32,5 30,4 22,7
Summa omsattningstillgadngar 91,7 84,9 71,9
SUMMA TILLGANGAR 244,6 220,2 191,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 114,0 95,7 82,6
Langfristiga skulder 100,5 91,3 78,1
Kortfristiga skulder 30,1 33,2 30,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 244,6 220,2 191,5
Nettoskuld = Rantebarande lan exklusive avsattningar till 52,6 49,1 46,3
pensioner minus likvida medel.
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital 95,7 82,6 69,1
Aktieutdelning -6,0 -9,4 -8,1
Aterkop av aktier -0,8 -0,6 0,0
Arets totalresultat 25,1 23,1 21,6
Utgdende eget kapital 114,0 95,7 82,6
KASSAFLODE

3 Man 3 Man r 12 Man 12 Man 12 Man

2020 2019 2020 2019 2018

MEUR 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 8,6 8,7 30,8 32,9 32,8
Betald och erhallen ranta, skatt samt justeringar -0,3 1,6 -1,7 -0,6 -6,3
Forandring av rorelsekapital -0,4 0,9 -2,8 -3,4 -0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,9 11,2 26,3 28,9 26,0
Investeringar -9,3 -4,2 -14,8 -8,6 -8,9
Kassaflode efter investeringsverksamheten -1,4 7,0 11,5 20,3 17,1
Kassaflgden fran finansieringsverksamheten -0,5 -0,7 9,5 -12,2 -8,1
Periodens kassaflode -1,9 6,3 2,0 8,1 9,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 34,3 24,5 30,4 22,7 14,1
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,4 0,1 -0,4 -0,4
Likvida medel vid periodens slut 32,5 30,4 32,5 30,4 22,7
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 12Mman” 12 Man 12 Man
Okt-Dec Okt-Dec F Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2020 2019 2020 2019 2018
Nettoomsattning -0,1 0,3 0,8 1,2 1,2
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat -0,1 0,3 0,8 1,2 1,2
Administrativa kostnader -0,4 -0,5 -1,7 -1,8 -1,8
Owriga rorelseintékter och rérelsekostnader 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,1
Rorelseresultat -0,5 -0,2 -1,1 -0,8 -0,7
Finansiella intakter och kostnader 4,0 -0,4 2,9 10,0 10,4
Resultat efter finansiella intakter 3,5 -0,6 1,8 9,2 9,7
Bokslutsdispositioner -0,4 7,4 -0,4 7,4 7,3
Resultat fore skatt 31 6,8 1,4 16,6 17,0
Skatt -0,6 -1,5 -0,2 -1,6 -1,6
Resultat efter skatt 2,5 53 1,2 i 15,0 15,4
31-dec 31-dec 31-dec
MEUR 2020 2019 2018
Tillgangar
Andelar i koncernféretag 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernforetag 21,2 23,5 22,9
Summa anlaggningstillgangar 108,9 111,2 110,6
Fordringar hos koncernforetag 5,0 9,7 7,4
Kortfristiga fordringar 0,4 0,4 0,7
Likvida medel 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgdngar 54 10,1 8,1
SUMMA TILLGANGAR 114,3 121,3 118,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 37,6 43,2 38,2
Obeskattade medel 7,0 6,5 4,3
Langfristiga skulder 69,0 69,0 69,0
Kortfristiga skulder 0,7 2,6 7,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114,3 121,3 118,7
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
2020 2019 2020 2019 2018
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,5 -0,2 -1,1 -0,8 -0,7
Betalad och erhallen ranta, skatt, justeringar -0,1 0,0 -0,7 9,6 9,5
Foréndring av rérelsekapital 0,5 0,2 8,6 0,6 -0,7
Kassa flode frén den l6pande verksamheten -0,1 0,0 6,8 9,4 8,1
Investeringar 0 0,0 0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten -0,1 0,0 6,8 9,4 8,1
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0 0,0 -6,8 -9,4 -8,1
Periodens kassafléde -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som ar kopplade till Troax strategiska
initiativ. Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att dvertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvéxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rérelsemarginal som dverstiger 20
procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga

avvikelser, ska inte 6verstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal ar att betala cirka 50 procent av nettovinsten i
utdelning. Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga
utvecklingspotential, finansiella position samt
investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte
betraktas som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja
sig vasentligt fran det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt arsredovisningslagen kapitel
9 och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade
redovisningsprinciperna éverensstammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenteras i arsredovisningen for 2019 vilken finns tillganglig pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa
kallade alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare da de mojliggér en utvardering av bolagets resultat och stallning.
Eftersom inte alla bolag beraknar finansiella matt pA samma sétt ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvands i andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett
komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax installning
till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att
begransa eventuella skador frAn dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen
exponeras for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfrdgan. For vidare information se
forvaltningsberattelsen samt not 25 i arsredovisningen 2019.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. Troax forsaljning ar i
allménhet stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen.
Forsaljningen kan vara nagot lagre under semesterménaderna (juli-augusti) och fran december till
januari. Under perioder med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rorelsekapital. Likvida
medel frigors fran rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna har installerats i
kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman 2018, 2019 samt 2020 beslutades om aktierelaterade incitamentsprogram
baserat pa kopoptioner for VD, ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner inom
koncernen. Programmen finns narmare beskrivna i not 1 av arsredovisningen 2019. Nedan foljer
en sammanfattning av optionsprogrammen:

Ar Tecknade optioner Optionspremie Teckningskurs

2018 37 000 st 9,67 kr / option 120,78 kr / aktie

2019 66 200 st 9,35 kr / option 121,68 kr / aktie

2020 30 257 st 17,37 kr / option 250,64 kr / aktie
EGNA AKTIER

Den 14 augusti 2019 beslutade styrelsen om ett aterkdpsprogram av maximalt 600 000 aktier med
stod av bemyndigandet fran arsstamman den 14 maj 2019. Per den 31 december 2020 &gde
Troax Group AB (publ) 133 000 egna aktier.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troax 975 (713) anstéllda.

RORELSEFORVARV

Den 2 november 2020 férvarvade Troax Natom Logistic for ca 8,9 MEUR. En tillaggskopeskilling
om maximalt 3,0 MEUR &r majlig om resultatet for 2021 samt 2022 uppgar till ett visst
minimibelopp. Natom Logistic ar en ledande tillverkare av lagerutrustning pa den europeiska
marknaden och har sitt huvudkontor i Chocicza, Polen. Féretaget har ca 180 anstéllda och
omsatter ca 20 MEUR. Det forvarvade foretagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten var:

MEUR Verkligt vérde redovisat i koncernen
Forvarvade nettotillgdngar 6,4
Erlagd kopeskilling 8,9
Beréknad tillaggskopeskilling 3,0
Overvarde (Kundrelationer och goodwill) 55

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga 6vriga vasentliga handelser har intréffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har intréffat efter rapportperiodens slut.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE

Arsredovisningen 2020 publiceras p www.troax.com vecka 13 2021.
Delarsrapport Q1 2021, 26 april 2021

Delarsrapport Q2 2021, 17 augusti 2021

Delarsrapport Q3 2021, 26 oktober 2021

UTDELNING

Styrelsen foreslar att till aktieagarna utdelas 0,20 (0,10) EUR per aktie. Totalt foreslagen
utdelning, 12,0 MEUR (6,0), motsvarar 52% av resultatet efter skatt. Avstamningsdag fér
utbetalning ar 28 april 2021.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas kl. 15.00 den 26 april 2021. Aktiedgare som dnskar f& drende
behandlat pa arsstamman kan skicka forslaget till styrelseordférande; Troax Group AB Att:
Arsstammoérenden, Box 89, 335 04 Hillerstorp. Begéran ska vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore arsstamman, dvs. senast den 8 mars, 2021.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 11 februari
2021, kl. 16:00 CET. Konferensen kommer hallas pa engelska. For att delta i konferensen se mer
information pa https://www.troax.com/se/sv/press
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020
JANUARI — DECEMBER 7 IR0

THOMAS WIDSTRAND Troax Group AB (publ)

Vvd och koncernchef Hillerstorp, 11 februari 2021

Tel 0370-828 31
thomas.widstrand@troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel 0370-828 25
anders.eklof@troax.com

Int. huvudkontor:

Troax AB

Box 89, 335 04 Hillerstorp Denna information &r sddan information som Troax Group AB (publ) &ar skyldigt att
Telefon: 0370-828 00 offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen
Fax 0370-824 86 lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
www.troax.com den 11 februari 2021, kl. 12:30 CET.
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