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DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2024

JULI - SEPTEMBER

Orderingangen for kvartalet 6kade med 8 procent jamfort med samma period foregdende &r och
uppgick till 67,0 (62,3) MEUR. Justerat for valuta och férvarv minskade orderingdngen med 1
procent.

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 12 procent jamfort med samma period féregdende ar
och uppgick till 69,0 (61,4) MEUR. Justerat for valuta och forvarv 6kade omsattningen med 2
procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) okade till 13,6 (12,8) MEUR

Rorelsemarginalen fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA marginal) minskade till 19,7 (20,8) procent.

Finansnetto var -1,1 (-0,7) MEUR.

Resultat efter skatt var oférandrad 8,9 (8,9) MEUR.

Justerat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,16 (0,16) EUR.

Redovisat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,15 (0,15) EUR.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen for perioden 6kade med 6 procent jamfort med samma period foregaende ar och
uppgick till 208,9 (197,6) MEUR. Justerat for valuta och férvarv minskade orderingdngen med 4
procent.

Nettoomsattningen for perioden 6kade med 7 procent jamfort med samma period féregaende ar
och uppgick till 211,8 (197,7) MEUR. Justerat fér valuta och forvarv minskade omsattningen med
3 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) minskade till 36,7 (38,5) MEUR

Rorelsemarginalen fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgngar
(EBITA marginal) minskade till 17,3 (19,5) procent.

Finansnetto var -3,9 (-1,9) MEUR.

Resultat efter skatt minskade till 23,1 (26,9) MEUR.

Justerat resultat per aktie efter utspédning uppgick till 0,42 (0,47) EUR.

Redovisat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,39 (0,45) EUR.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Ma&n 12 Ma&n 12 Man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2024 2023 2024 2023 2023 2022 2023/2024
Orderingang 67,0 62,3 208,9 197,6 258,2 272,7 269,5
Nettoomsattning 69,0 61,4 211,8 197,7 264,3 284,1 278,4
Bruttoresultat 27,1 24,4 80,0 76,0 102,0 97,3 106,0
Bruttomarginal % 39,3 39,7 37,8 38,4 38,6 34,2 38,1
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar EBITA 13,6 12,8 36,7 38,5 51,9 51,1 50,1
Rérelsemarginal fore forvérvsrelaterade avskrivningar EBITA % 19,7 20,8 17,3 19,5 19,6 18,0 18,0
Rorelseresultat EBIT 12,9 12,3 34,5 37,1 50,0 49,6 47,4
Rorelsemarginal EBIT % 18,7 20,0 16,3 18,8 18,9 17,5 17,0
Resultat efter skatt 8,9 8,9 23,1 26,9 35,8 36,8 32,0
EBITDA 16,6 15,4 45,5 46,0 62,2 61,2 61,7
EBITDA marginal % 24,1 251 21,5 23,3 23,5 215 22,2
Nettouppléning / EBITDA 0,9 0,6
Justerat resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,16 0,16 0,42 0,47 0,63 0,64 0,58
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VD KOMMENTAR

Sammanfattningsvis ar jag n6jd med det tredje kvartalet, tillika mitt forsta hela kvartal som koncernchef
och VD fér Troax Group. Det har varit ett intressant och handelserikt kvartal, dar vi jobbat intensivt med att
staka ut var framtida strategiska inriktning och samtidigt fokuserat pa att leverera ’har och nu’. Var
forsaljning vaxte med 12%, var vinst ckade med 6% (EBITA) och vi levererade ett starkt kassaflode.

Under kvartalet har vi bland annat fattat ett inriktningsbeslut kring att investera i var verksamhet i
Nordamerika for att 6ka kapaciteten samt effektiviteten. Arbetet med att detaljera planen ar nu i full gang
och vi siktar pa att slutfora investeringen och véxla upp produktionen 2026. Vi har dven officiellt invigt var
nya fabrik i Kina som kommer att vara en viktig pusselbit i att vaxa var affar i Asien I6nsamt.

Tillvaxt i ordrar, fakturering och vinst trots dampad marknadsefterfragan

Efterfragan fortsatte att utvecklas i likhet med det andra kvartalet med en mixad efterfragebild mellan
marknader och slutkundssegment. Troax Group véxte orderingdngen med 8% under tredje kvartalet, dar
den organiska orderingangen var - 1%. Utveckling fortsatte positivt i samtliga marknadsregioner utom
norra Europa dar marknaderna fortsatter vara mer utmanande specifikt inom lager och
byggnadssegmenten. Vi noterade ett par genombrottsordrar i Nordamerika inom Aktiv sakerhet vilket ar
strategiskt viktigt och mycket gladjande. Vi kunde ocksa skonja en viss generell aktivitetsokning kring
automatiserade varulager vilket ger oss viss tillférsikt for 2025 och 2026. Garantell, vart senaste forvarv,
fortsatte att ta marknadsandelar i en svag efterfrdigemarknad i Norra Europa.

Vi fortsatter att paverkas av flera osékerhetsfaktorer sdsom politiska val och makroekonomiska faktorer.
Var fakturering véaxte med 12%, varav 2% organiskt trots vissa operationella utmaningar i samband med
sommarens vader och dversvamningar. Det ar positivt att se bade Nordamerika och Asien véxa i det tredje
kvartalet.

P& kostnadssidan fortsatte utvecklingen med stabila insatsvarukostnader och bruttomarginalen 1ag likt
andra kvartalet i linje med var interna malsattning. Arbetet med att kontinuerligt férbattra var kostnads- och
kapitaleffektivitet fortskrider. Vi fortsatter att paverkas av de relativt sett 1aga tillverkningsvolymerna som
genererar underabsorption i vara fabriker. Vara forsaljnings- och administrationskostnader har varit i linje
med var plan och vi har gjort en stérre genomlysning infor 2025 med malet att gradvis 6ka var effektivitet.

Sammantaget var var EBITA-marginal 19.7% i det tredje kvartalet. Var jamforbara EBITA-marginal, dvs.
exklusive vart senaste forvarv, Garantell, var 20.3%, en niva som jag tycker ar god givet
marknadsforutsattningarna (20.8% Q3 2023).

Starkt operationellt kassafléde och fortsatt minskad nettoskuld

Under tredje kvartalet har vi levererat ett starkt operationellt kassaflode, och var nettoskuldsattning i
forhallande till EBITDA fortsatte att minska till 0.9. Sammantaget har koncernen en stabil och stark
finansiell position som ger oss mgjlighet att fortsatta investera i ldnsam organisk och férvarvad tillvaxt.

Sammanfattningsvis

Tredje kvartalet gar till historien som ett blandat kvartal dar vi sdg dampad efterfragesituation i Norra
Europa medan andra regioner utvecklades mer positivt. Vi har gjort goda framsteg i att artikulera den
strategiska vagen framat och vi kommer ofértrutet fortsatta jobba for vara kunders sakerhet i vardagen —
precis som vi gjort under nara nog 70 ar.

| det tredje kvartalet visade Troax Group att vi ar ett val positionerat, motstandskraftigt och vaxande
foretag, och vi kommer att fortsatta fokusera pa att leverera lonsam tillvaxt och aktieagarvarde. Pa lang
sikt ger var starka marknadsposition, exekveringsformaga av strategin, samt vart flexibla snabba
arbetssatt en unik position for att forbattra kundernas sakerhet och samtidigt fortsatta var Ionsamma
tillvaxtresal!

Tack for ditt fortroende for teamet pa Troax Group,
Martin Nystrém, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

JULI - SEPTEMBER

Orderingangen uppgick till 67,0 (62,3) MEUR, en 6kning med 8 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Justerat for valuta och forvarv minskade orderingdngen med 1 procent. Nordamerika och
Nya Marknader redovisade en 6kad orderingdng medan 6vriga regioner redovisade en minskad
orderingang.

Nettoomséttningen uppgick till 69,0 (61,4) MEUR, en 6kning med 12 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Justerat for valuta och forvarv ckade omsattningen med 2 procent. Kontinentaleuropa,
Storbritannien och Nya Marknader redovisade en 6kad nettoomséttning medan &vriga regioner redovisade
en minskad nettoomsattning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 13,6
(12,8) MEUR, motsvarande en EBITA marginal om 19,7 (20,8) procent.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen uppgick till 208,9 (197,6) MEUR, en 6kning med 6 procent jamfért med samma period
foregaende ar. Justerat for valuta och forvary minskade orderingdngen med 4 procent. Storbritannien och
Nya Marknader redovisade en 6kad orderingdng medan 6vriga regioner redovisade en minskad
orderingang.

Nettoomséttningen uppgick till 211,8 (197,7) MEUR, en 6kning med 7 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Justerat for valuta och forvary minskade omsattningen med 3 procent. Kontinentaleuropa,
Storbritannien och Nya Marknader 6kade sin omséttning jamfort med samma period foregdende ar medan
ovriga regioner visade en minskad nettoomséattning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 36,7
(38,5) MEUR, motsvarande en EBITA marginal om 17,3 (19,5) procent.

FINANSNETTO
Under tredje kvartalet 2024 uppgick finansnettot till -1,1 (-0,7) MEUR och till -3,9 (-1,9) MEUR for de tre
forsta kvartalen 2024.

SKATT
Skattekostnaden var -2,9 (-2,7) MEUR for tredje kvartalet 2024 och -7,5 (-8,3) MEUR for de tre forsta
kvartalen 2024.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for det tredje kvartalet 2024 uppgick till 8,9 (8,9) MEUR och 23,1 (26,9) MEUR fér de tre
forsta kvartalen 2024.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i det tredje kvartalet 13,7 (12,5) MEUR och 28,0 (34,9)
MEUR fo6r de tre forsta kvartalen 2024. Nettoskulden var vid periodens slut 56,8 (29,4) MEUR.
Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 0,9 (0,5) att jamfora med bolagets finansiella mal pa mindre
an 2,5.

INVESTERINGAR

Under det tredje kvartalet var investeringarna 4,8 (1,6) MEUR och 9,0 (5,9) MEUR f¢r de tre forsta
kvartalen 2024. Investeringarna avser i huvudsak maskininvesteringar i Sverige samt forvarv av aktier i
dotterforetag.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning rapporteras
intakter och orderingang baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 9 Man 9 Méan 12 M&n 12 Man 12 M&n
Orderingang Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Oct-Sep
MEUR 2024 2023 Diff 2024 2023 Diff 2023 2022 Diff 2023/2024
Kontinentaleuropa 29,9 31,5 5% 96,5 100,9 -4% 132,5 1351 2% 128,1
Norden 6,0 7,7 -22% 22,7 29,8 -24% 37,8 41,4 9% 30,7
Storbritannien 6,9 70 -1% 21,7 19,9 9% 25,0 30,9 -19% 26,8
Nordamerika 12,9 11,5 12% 32,4 330 -2% 40,7 45,2  -10% 40,1
Nya Marknader 6,1 46 33% 17,3 14,0 24% 22,3 20,1  11% 25,6
Summa exkl valuta 61,8 62,3  -1% 190,6 1976 -4% 258,3 272,7 5% 251,3
Valutaeffekt 0,2 0,0 0% 0,4 0,0 0% -4,8 00 -2% 4,4
Orderingdng forvarv 5,0 0,0 8% 17,9 0,0 9% 4,7 0,0 2% 22,6
Total orderingéng 67,0 62,3 8% 208,9 197,6 6% 258,2 2727 5% 269,5
3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 M&n 12 M&n 12 M&n
Nettoomsattning Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Oct-Sep
MEUR 2024 2023 Diff 2024 2023 Diff 2023 2022 Diff 2023/2024
Kontinentaleuropa 33,4 31,0 8% 99,9 97,0 3% 131,4 1433  -8% 134,3
Norden 6,5 8,4 -23% 23,4 30,1 -22% 40,2 38,4 5% 33,5
Storbritannien 6,6 6,2 6% 19,8 19,2 3% 24,6 34,7 -29% 25,2
Nordamerika 9,8 105 7% 30,6 36,6 -16% 46,6 49,4  -6% 40,6
Nya Marknader 6,4 53  21% 18,9 14,8  28% 21,8 18,3  19% 25,9
Summa exkl valuta 62,7 61,4 2% 192,6 197,7 -3% 264,6 284,1 -1% 259,5
Valutaeffekt 0,2 0,0 0% 0,4 0,0 0% -4,9 00 -2% -4,5
Nettoomséttning forvarv 6,1 0,0 10% 18,8 0,0 10% 4,6 0,0 2% 23,4
Total Nettoomsattning 69,0 61,4 12% 211,8 197,7 7% 264,3 284,1 -1% 278,4
* Notera att organisk tillvéxt redovisas exklusive valuta effekt.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
MEUR 2024 2023 2024 2023 2023 2022 2023/2024
Nettoomséttning 69,0 61,4 211,8 197,7 264,3 284,1 278,4
Kostnad for sélda varor -41,9 -37,0 -131,8 -121,7 -162,3 -186,8 -172,4
Bruttoresultat 27,1 24,4 80,0 76,0 102,0 97,3 106,0
Forsaljningskostnader 9,3 -7,7 -29,9 -24,5 -33,4 -30,5 -38,8
Administrativa kostnader -4,5 -3,8 -13,8 -12,3 -16,9 -15,9 -18,4
Owriga rérelseintakter och kostnader 0,3 -0,1 0,4 -0,7 0,2 0,2 1,3
Rorelseresultat fore avskrivningar fran forvarv (EBITA) 13,6 12,8 36,7 38,5 51,9 51,1 50,1
Avskrivningar fran forvarv -0,7 -0,5 -2,2 -1,4 -1,9 -1,5 -2,7
Rorelseresultat efter avskrivningar fran forvarv (EBIT) 12,9 12,3 34,5 37,1 50,0 49,6 47,4
Finansiella intkter och kostnader -1,1 -0,7 -3,9 -1,9 -2,6 -1,4 -4,6
Resultat fére skatt 11,8 11,6 30,6 35,2 47,4 48,2 42,8
Skatt -2,9 -2,7 -7,5 -8,3 -11,6 -11,4 -10,8
Resultat efter skatt 8,9 8,9 23,1 26,9 35,8 36,8 32,0
Resultat per aktie fore / efter utspédning 0,15 € 0,15 € 0,39 € 0,45 € 0,60 € 0,61 € 0,53 €
Justerat resultat per aktie fore / efter utspadning 0,16 € 0,16 € 0,42 € 0,47 € 0,63 € 0,64 € 0,58 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspédning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Okt-Sep
2024 2023 2024 2023 2023 2022 2023/2024
Periodens resultat 8,9 8,9 23,1 26,9 35,8 36,8 32,0
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omrékningsdifferenser 0,0 2,6 -1,1 -2,5 0,9 -7,8 2,3
Skatt pd poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 2,6 —1,1' -2,5 0,9 -7,8 2,3
Poster som inte kan omforas till &rets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 1,3 -0,2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0
0,0' 0,0 0,0 0,0 -0,2 1,1 -0,2
Arets évriga totalresultat 0,0 2,6 -1,1 -2,5 0,7 -6,7 2,1
Arets totalresultat 8,9 11,5 22,0 24,4 36,5 30,1 34,1
Arets totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Ma&n 12 Man 12 Man
EBITDA Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec.  Okt-Sep
2024 2023 2024 2023 2023 2022 2023/2024
Redovisat rorelseresultat (EBIT) 12,9 12,3 34,5 37,1 50,0 49,6 47,4
Aterforing avskrivningar fr&n forvarv 0,7 0,5 2,2 1,4 1,9 1,5 2,7
Justerat rorelseresultat (EBITA) 13,6 12,8 36,7 38,5 51,9 51,1 50,1
Aterforing dwiga avskrivningar 3,0 2,6 8,8 7,5 10,3 10,1 11,6
EBITDA 16,6 15,4 45,5 46,0 62,2 61,2 61,7
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BALANSRAKNING

2024 2023 2023 2022

MEUR 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar 116,9 95,7 115,2 98,6
Materiella tillgangar 79,1 59,1 82,1 60,0
Finansiella tillgdngar 10,3 6,1 6,9 6,3
Summa anlaggningstillgdngar 206,3 160,9 204,2 164,9
Varulager 29,0 28,0 30,8 32,3
Kortfristiga fordringar 59,9 58,1 55,9 55,4
Likvida medel 23,8 33,9 33,2 37,5
Summa omséttningstillgangar 112,7 120,0 119,9 125,2
SUMMA TILLGANGAR 319,0 280,9 324,1 290,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 172,2 160,2 172,3 154,9
Langfristiga skulder 99,3 76,9 99,2 89,4
Kortfristiga skulder 47,5 43,8 52,6 45,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 319,0 280,9 324,1 290,1
Nettoskuld 56,8 29,4 53,4 38,2
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2024 2023 2023 2022

30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Ing&ende eget kapital 172,3 154,9 154,9 142,6
Aktieutdelning -20,3 -19,3 -19,3 -18,0
Inbetalda optionspremier 0,2 0,2 0,2 0,2
Aterkép av aktier 2,0 0,0 0,0 0,0
Arets totalresultat 22,0 24,4 36,5 30,1
Utgdende eget kapital 172,2 160,2 172,3 154,9
KASSAFLODE

3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man

2024 2023 2024 2023 2023 2022
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat fore avskrivningar fran forvarv (EBITA) 13,6 12,8 36,7 38,5 51,9 51,1
Avskrivingar, betald och erhallen ranta, skatt samt justeringar -0,9 -0,1 -1,5 -3,2 9,4 -6,8
Foréndring av rorelsekapital 1,0 -0,2 -7,2 -0,4 7,8 5,6
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 13,7 12,5 28,0 34,9 50,3 49,9
Investeringar -4,8 -1,6 -9,0 -5,9 -41,1 -14,4
Kassaflode efter investeringsverksamheten 8,9 10,9 19,0 29,0 9,2 35,5
Kassafléden fran finansieringsverksamheten -1,1 -1,1 -28,4 -32,6 -13,7 -32,5
Periodens kassaflode 7,8 9,8 9,4 -3,6 -4,5 3,0
Likvida medel vid periodens bérjan 16,0 24,1 33,2 37,5 37,5 35,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,7
Likvida medel vid periodens slut 23,8 33,9 23,8 33,9 33,2 37,5
8
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Méan 3 Man 9 Man 9 Man 12 Méan 12 Méan
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2024 2023 2024 2023 2023 2022
Nettoomsattning 0,3 0,3 0,8 0,8 1,0 0,9
Kostnad for sélda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,3 0,3 0,8 0,8 1,0 0,9
Administrativa kostnader -0,9 -0,7 -3,0 -2,7 -3,7 -2,2
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,3
Rérelseresultat -0,5 -0,5' -2,3 -1,9 -2,6 -1,6
Finansiella intakter och kostnader -1,5 0,6 -1,7 24,8 29,7 28,0
Resultat efter finansiella intakter -2,0 0,1 -4,0 22,9 27,1 26,4
Bokslutsdispositioner 0,0 00 00" 0,0 0,6 1,3
Resultat fore skatt -2,0 0,1 -4,0 22,9 27,7 27,7
Skatt 0.4 0.0 08 0.4 -0,6 34
Resultat efter skatt -1,6 0,1 -3,2 23,3 27,1 24,3
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat -1,6 0,1 -3,2 23,3 27,1 24,3
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat -1,6 0,1 -3,2 23,3 27,1 24,3
BALANSRAKNING
30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
MEUR 2024 2023 2023 2022
Tillgadngar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernféretag 23,3 24,6 23,6 24,4
Owriga l8ngfristiga fordringar 0,8 0,8 0,8 0,8
Summa anlaggningstillgangar 111,8 113,1 112,1 112,9
Fordringar hos koncernféretag 0,0 0,0 18,6 5,4
Kortfristiga fordringar 0,8 0,0 2,6 0,0
Likvida medel 0,0 7,2 11,2 9,8
Summa omsattningstillgangar 0,8 7,2 32,4 15,2
SUMMA TILLGANGAR 112,6 120,3 144,5 128,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 28,2 49,8 53,5 45,6
Obeskattade resener 51 57 51 57
Langfristiga skulder 70,9 50,0 70,9 60,7
Kortfristiga skulder 8,4 14,8 15,0 16,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112,6 120,3 144,5 128,1
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 9 Man 9 Man 12 Man 12 Man
2024 2023 2024 2023 2023 2022
MEUR 30-sep 30-sep 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,5 -0,5 -2,3 -1,9 -2,6 -1,6
Betalad och erhallen ranta, skatt, justeringar -1,3 -0,5 =158 23,5 20,5 23,5
Forandring av rorelsekapital 1,5 -0,5 15,2 51 -7,2 3,1
Kassa flode fran den Iopande verksamheten -0,3 -1,5 11,1 26,7 10,7 25,0
Investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten -0,3 -1,5 11,1 26,7 10,7 25,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -22,3 -29,3 -9,3 -28,0
Periodens kassaflode -0,3 -1,5 -11,2 -2,6 1,4 -3,0
Likvida medel vid periodens boérjan 0,3 8,7 11,2 9,8 9,8 12,8
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 7,2 0,0 7,2 11,2 9,8
9

TROAX GROUP AB (PUBL) DELARSRAPPORT, JANUARI — SEPTEMBER 2024



FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som &r kopplade till Troax strategiska initiativ.
Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal (EBITA) som &verstiger 20
procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal &r att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte betraktas
som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran
det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de
redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen for 2023 vilken finns tillganglig
pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands i andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare &n en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Troax anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt

D4 en stor andel av koncernens forséljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (Euro), utvarderas
koncernens forsaljning pa basis av dess organiska forsaljningstillvaxt, vilket mojliggor separata
utvarderingar kring effekten av forvarv / avyttringar samt kursférandringar.

3 Mén 3 Mén 9 Mén 9 Man 12 Man 12 Man
Nettoomséttning Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2024 2023 Diff 2024 2023 Diff 2023 2022 Diff
Organisk forséljning / tillvaxt 62,7 61,4 2% 192,6 197,7 -3% 264,6 284,1 -7%
Valutaeffekt 0,2 0,0 0% 0,4 0,0 0% -4,9 0,0 -2%
Nettoomsaéttning fran fornviry 6,1 0,0 10% 18,8 0,0 10% 4,6 0,0 2%
Total Nettoomsattning 69,0 61,4 12% 211,8 197,7 7% 264,3 284,1 -71%

Rorelseresultat (EBITA)
Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar, forvarvsrelaterade
kostnader och intéakter samt jaAmforelsestérande poster.

Justerat resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa forvarvsrelaterade anlaggningstillgangar, forvarvsrelaterade
kostnader och intakter samt jamforelsestorande poster i forhallande till vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier. Inga av koncernens utestdende képoptionsprogram bedéms kunna medfora vasentlig
framtida utspadning.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

Nettoskuld / EBITDA

Troax definition av nettoskuld &r summan av rantebarande skulder (inklusive leasingskulder enligt IFRS 16
men exklusive pensionsskulder) minus likvida medel. Nettoskulden anvands av koncernledningen for att
félja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvardera koncernens refinansieringsbehov.
Nettoskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande resultat i
rorelsen, vilket ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder.

30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
MEUR 2024 2023 2023 2022
Kortfristiga rantebarande Ian 1,0 0,0 4,0 0,0
Langfristiga rantebarande Ian 70,0 50,0 70,0 60,0
Leasingskulder (IFRS 16) 9,7 13,3 12,6 15,8
Totala rantebarande skulder 80,7 63,3 86,6 75,8
Likvida medel 23,9 33,9 33,2 37,5
Nettoskuld inkl. IFRS 16 56,8 29,4 53,4 38,3
12 manaders rullande EBITDA inkl IFRS 16 61,9 59,8 62,2 61,2
Nettoskuld / EBITDA inkl. IFRS 16 0,9 0,5 0,9 0,6

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax installning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador frdn dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for &r relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare information se forvaltningsberéattelsen samt not 27 i
arsredovisningen for 2023.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet ar i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. Troax forséljning ar i allmanhet
stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan
vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hbgsasongen, d& de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar
och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utestaende incitamentsprogram fér VD, ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner inom
koncernen, framgar av not 1 av arsredovisningen for 2023. Vid bolagsstamman for 2024 gavs styrelsen i
uppdrag att utstélla ytterligare kdpoptioner motsvarande maximalt 300 000 aktier, motsvarande maximalt
0,5 procent av totalt antalet aktier och roster i bolaget. Erbjudande om tecknande av kdpoptioner skedde
under det tredje kvartalet 2024 varvid 91 765 optioner tecknades till optionspremien 21:50 SEK och till en
teckningskurs uppgaende till 281:22 SEK per aktie

EGNA AKTIER
Per den 30 september 2024 &gde Troax Group AB (publ) 154.668 egna aktier.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troaxkoncernen 1 217 (1 103) anstéllda.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens slut.

UTVECKLING | MODERBOLAGET
Inga vasentliga handelser har skett i moderbolaget under kvartalet.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Bokslutskommuniké Q4 2024, 7 februari 2025
Delarsrapport Q1 2025, 23 april 2025
Delarsrapport Q2 2025, 18 juli 2025
Delarsrapport Q3 2025, 29 oktober 2025
Bokslutskommuniké Q4 2025, 5 februari 2026

VALBEREDNING
Baserat pa aktieagarstatistik per den 31 augusti 2024 har féljande valberedning utsetts:

Ossian Ekdahl (ordférande) — Investmentaktiebolaget Latour
Par Andersson — Spiltan Fonder

Christian Lindstrom — SEB Asset Management

Anders Morck (adjungerad) — styrelsens ordférande

Aktiedgare som vill lamna forslag till valberedningen kan gora detta till
adressen Troax Group AB (publ), Att: Valberedningen Ossian Ekdahl,
Box 89, 335 04 Hillerstorp.

TEAMS WEBINAR

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Martin Nystrom, VD och koncernchef, samt Anders EklI6f, CFO, presenterar resultatet vid ett teams
webinar 29 oktober 2024, kl. 12:30 CET. Konferensen kommer hallas pa engelska. For att delta i
konferensen se mer information pa https://troax.com/sv/investerare/pressmeddelande/
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DELARSAPPORT 2024

JANUARI — SEPTEMBER

MARTIN NYSTROM

VD och koncernchef

Tel 0370-828 31
martin.nystrom@troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel 0370-828 25
anders.eklof@troax.com

Int. huvudkontor:

Troax AB

Box 89, 335 04 Hillerstorp
Telefon: 0370-828 00

Fax 0370-824 86
www.troax.com

Troax Group AB (publ)
Hillerstorp, 29 oktober 2024

Denna information &r sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen lamnades,
genom ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29 oktober 2024, kl.
08:30 CET.
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Revisorns granskningsrapport

Troax Group AB (publ) org nr 556916-4030

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Troax Group AB (publ) per 30 september 2024 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 29 oktober 2024

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor





