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EN DEL FAROR AR UPPENBARA. SOMLIGA DYKER UPP HELT OVANTAT, ELLER NAR VI
VANDER BORT BLICKEN. VI TROR PA ATT NAR DET GALLER SAKERHET SA FINNS DET INGA
GENVAGAR. NEJ, FOR ATT NA RATT SAKERHETSNIVA SA BEHOVER KVALITETEN VARA DEN
BASTA, KUNSKAPEN HOG OCH LOSNINGEN NOGGRANT GENOMTANKT. FOR OSS HANDLAR
SAKERHET OM ATT ALLTID VARA STEGET FORE, OCH ATT TESTA VARA PRODUKTER SA ATT
DE VERKLIGEN HALLER — OAVSETT | VILKEN FORM FARAN DYKER UPP.

OM TROAX

Troax ar den ledande globala leverantéren av omradesskydd for
inomhusanvandning ("metallbaserade natpanelslésningar”’) inom
marknadsomradena; maskinskydd, lager samt forrad.

Troax utvecklar hdgkvalitativa och innovativa sakerhetslosningar for att
skydda méanniskor, egendom och processer.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916-4030, har en global
organisation med en stark saljstyrka samt effektiv logistikfunktion, vilket
mojliggor lokal narvaro och korta leveranstider i 42 lander. Under 2018
uppgick Troax nettoomsattning till ca 161 MEUR och antalet anstallda till
cirka 700 personer. Bolagets huvudkontor ar belaget i Hillerstorp, Sverige.
www.troax.com
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DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019

APRIL -

JUNI

Orderingangen 6kade med 9 procent till 46,6 (42,9) MEUR. Justerat for
valuta var 6kningen 8 procent.

Nettoomséttningen 6kade med 3 procent till 42,3 (41,1) MEUR.
Justerat for valuta var 6kningen 3 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 8,5 (7,7) MEUR.

Rorelsemarginalen ¢kade till 20,1 (18,7) procent.

Finansnetto var -0,2 (-0,2) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 6,3 (5,6) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,11 (0,09) EUR baserat
pa 60 000 000 aktier avseende bada perioder (split 3:1 genomfordes i
juni 2019).

JANUARI - JUNI

Orderingangen 6kade med 4 procent till 86,3 (83,2) MEUR. Justerat for
valuta var 6kningen 3 procent.

Nettoomséttningen 6kade med 5 procent till 81,4 (77,8) MEUR.
Justerat for valuta var 6kningen 4 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 14,4 (14,1) MEUR.

Rorelsemarginalen minskade till 17,7 (18,1) procent.

Finansnetto var -0,4 (-0,4) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 10,6 (10,2) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,18 (0,17) EUR baserat
pa 60 000 000 aktier avseende bada perioder (split 3:1 genomfordes i
juni 2019).

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2019 2018 2019 2018 2018 2017 2018/19
Orderingéng 46,6 42,9 86,3 83,2 165,0 152,0 168,1
Nettoomséttning 42,3 41,1 81,4 77,8 161,0 152,1 164,6
Bruttoresultat 17,1 15,5 31,6 30,3 63,6 60,0 64,9
Bruttomarginal % 40,4 37,7 38,8 38,9 39,5 39,4 g 39,4
Rorelseresultat 8,5 7,7 14,4 14,1 32,8 30,6 33,1
Rorelsemarginal % 20,1 18,7 17,7 18,1 20,4 20,1 g 20,1
Resultat efter skatt 6,3 5,6 10,6 10,2 24,4 17,0 24,8
EBITDA, 1) 10,0 8,3 17,3 15,5 35,6 33,7 37,4
EBITDA marginal % 23,6 20,2 21,3 19,9 22,1 22,2 22,7
Nettoupplaning / EBITDA 13 1,6
Resultat per aktie efter utspadning i EUR, 2) 0,11 0,09 0,18 0,17 0,41 0,28 0,41
Balansdagskurs SEK/Euro 10,56 10,42 10,56 10,42 10,28 9,85 10,29
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 2,3) 1,11' 0,92 1,87 1,77 4,18 2,79 4,25

1) Endast 2019 ars siffror har paverkats av IFRS 16 (0,7 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)

2) Resultat per aktie fér samtliga perioder &r beréknat p& 60 000 000 aktier efter split 3:1 den 19 juni 2019

3) Resultat per aktie i SEK &r beraknad utifran resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Efter ett jamforelsevis svagare forsta kvartal 2019 blev andra kvartalet klart
battre. Detta kvartal innebar en orderingdng som 6vertraffade foregaende ar
med 9%. Aven vart amerikanska forvarv Folding Guard hade ett klart starkare
kvartal an det svaga forsta. Marknaden har dock aterigen kdnnetecknats av en
sidledes forflyttning och har bara 6kat marginellt under kvartalet. Dock &r var
uppfattning att en del av orderingdngen i andra kvartalet spillt éver fran det
forsta kvartalet d& kunder av olika skal valt att senareldgga vissa investeringar.
Vi har aterigen erhallit flera viktiga order ifran kunder inom automation, lager
och bygg och har aven erhallit betydande order inom delsegmentet
automatiserade lager. Liksom tidigare &r orderingangen fran automotive sektorn
svag och vi raknar inte med n&gon snar forbattring fran detta segment. Precis
som tidigare lagger vi fortfarande ned mycket tid och kraft pa integrationen och
forbattringen av var enhet i Chicago, Folding Guard. Vi kan fortfarande
konstatera att det tar l&ngre tid &n beréknat att &ndra kultur och instéllning till
kundkrav, men att vi nu ser positiva forandringar och vi har gatt éver till att
koncentrera oss pa att 6ka insatserna inom marknadsféring och forsaljning.
Detta har under forsta halvaret manifesterats i en nysatsning och omprofilering
av varumarket och en klart 6kad aktivitet mot nya och gamla kunder. I april holls
en viktig massa i USA dar vart koncept och marknadsinriktning mottogs val av
kunder och méassbesokare. Vi kan ocksa notera att orderingangen ar klart
starkare under detta kvartal, &ven om vi inte tror att fordndringsarbetet for den
skull &r fardigt. Resultatet for Folding Guard ar for kvartalet klart battre &n det
forsta men har fortfarande en bra bit kvar innan vi borjar narma oss Troax 6vriga
delars lonsamhetsniva. Marknaden i USA har aterigen varit god under andra
kvartalet och vi kan aterigen konstatera en bra utveckling for var forsaljning
under Troax-varumarket. Var bedomning &r att under detta kvartal har
marknaden totalt sett varit stabil. Indikationen &r fortfarande att de flesta kunder
har vélfyllda orderb6cker och aktivitetsnivan har varit htg, men att i likhet med
slutet pa foregdende ar, har marknadstillvaxten planat ut pa en fortsatt hog niva.
Utvecklingen for koncernen har under kvartalet varit pa det historiska snittet och
det far under radande marknadslage betecknas som en god utveckling.
Orderstocken vid periodens utgang ar fortsatt pa en bra niva. Under slutet av
2018 startade vi produktion av Troax produkter i var fabrik i Chicago. Detta har
mottagits positivt av manga kunder. Vi dr ocksa i slutfasen av investeringen i en
helt ny produktionslinje for panelproduktion vid koncernens huvudenhet i
Hillerstorp. Denna anlédggning kors nu i produktion och har i princip tagits i bruk
som planerat, med vissa mindre kvarstdende punkter. Investeringarna i utokad
maskinkapacitet for enheten i ltalien samt investeringen i utdkad lageryta och
forbattrad lagerhantering for enheten i Hillerstorp fortskrider enligt plan.

Nettoomséttningen tkade i kvartalet med 3 procent jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Utvecklingen &r positiv speciellt i Kontinentaleuropa samt
i Norden. Resultatet for kvartalet har utvecklats bra. En 6kad priskonkurrens pa
vissa delar av koncernens sortiment har fortsatt att méarkas men en god
volymutveckling motverkar detta. Vi fortsatter att 6ka forsaljnings och
marknadsforingsinsatserna enligt plan, men i lagre utstrackning &n under forsta
kvartalet. Bruttomarginalen &r pa en god niva och utmarkts av en stabil
utveckling under andra kvartalet. Vi har fortsatt gott kapacitetsutnyttjande i vara
anlaggningar i Hillerstorp, Sverige samt Calco, Italien. Totalt fér koncernen blev
rérelsemarginalen 20,1 procent att jamfora med 18,7 féregaende ar.
Konsolideringen av Folding Guard paverkar fortsatt koncernens rérelsemarginal
negativt. Vi ser dock fortsatt goda mdjligheter att 6ka marginalen for Folding
Guard langsiktigt. Nettoresultatet uppgar till 6,3 MEUR for kvartalet, jamfort med
5,6 MEUR foregaende ar. Forbattringen ar framst hanforlig till battre operativt
resultat. Vinsten per aktie for forsta kvartalet &r 0,11 euro att jamféra med 0,09
euro motsvarande kvartal 2018 dar en split av aktien fran 20 000 000 till

60 000 000 aktier, vilken genomfordes i juni 2019, har anvants i berakningen for
bada perioder. Rorelsekapitalet ar pa forvantad niva. Balansposten "materiella
tillgangar” har 6kade med ca 6,9 MEUR per 1 januari 2019 pa grund av
redovisning enligt IFRS 16. Kassaflodet under kvartalet &r i niva med
motsvarande period 2018. Investeringar har belastat kassaflédet med 1,4
MEUR i kvartalet. Nyckeltalet nettoupplaning i relation till EBITDA ar nu 1,4
vilket fortsatt klart understiger koncernens mal.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

APRIL - JUNI

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingangen
uppgick till 46,6 (42,9) MEUR, en 6kning med 9 procent eller 8 procent justerat
fér valuta. Samtliga regioner férutom den nordiska regionen samt nya
marknader 6kade sin orderingang i kvartalet jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 42,3 (41,1) MEUR, en 6kning med 3 procent eller
3 procent justerat for valuta. Samtliga regioner férutom Nordamerika och nya
marknader 6kade sin omséttning i kvartalet jamfért med motsvarande period
foregéende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 8,5 (7,7) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal
om 20,1 (18,7) procent.

JANUARI - JUNI

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingangen
uppgick till 86,3 (83,2) MEUR, en 6kning med 4 procent eller 3 procent justerat
for valuta. Samtliga regioner féorutom nya marknader 6kade sin orderingang i
kvartalet jamfort med motsvarande period foregéende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 81,4 (77,8) MEUR, en 6kning med 5 procent eller
4 procent justerat for valuta. Samtliga regioner férutom Nordamerika och nya
marknader 6kade sin omséttning i kvartalet jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 14,4 (14,1) MEUR, motsvarande en
rérelsemarginal om 17,7 (18,1) procent.

FINANSNETTO
Under andra kvartalet 2019 uppgick finansnettot till -0,2 (-0,2) MEUR och till -0,4
(-0,4) MEUR for forsta halvaret 2019.

SKATT
Skattekostnaden var -2,0 (-1,9) MEUR for andra kvartalet och -3,4 (-3,5) MEUR
for forsta halvaret 2019.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 6,3 (5,6) MEUR och 10,6 (10,2) MEUR
for forsta halvaret 2019. Okningen beror framst pa 6kad forsaljning.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i kvartalet 5,2 (4,4) MEUR och
9,5 (9,9) MEUR for forsta halvaret 2019. Nettoskulden var vid periodens slut
50,5 (58,1) MEUR. Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 1,4 (1,8) att
jamféra med bolagets finansiella mal pd mindre an 2,5.

INVESTERINGAR

Under kvartalet var investeringarna 1,4 (2,9) MEUR och 2,9 (5,4) MEUR for
forsta halvaret 2019. Arets investeringar avser i huvudsak investering i
tillbyggnad i Hillerstorp.
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UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare
upplysning rapporteras intékter och orderingang baserat pa geografisk region
enligt féljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien
Storbritannien — Storbritannien och Irland

Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — dvriga varlden inklusive samtliga distributtrer

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Orderingang Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2019 2018 Diff 2019 2018 Diff 2018 2017 Diff 2018/2019
Kontinentaleuropa 24,3 22,3 9% 45,8 44,3 3% 86,7 77,4  12% 88,2
Norden 6,9 7,1 -3% 14,1 13,6 4% 27,3 25,7 6% 27,8
Storbritannien 515 52 6% 9,8 9,5 3% 19,7 159 24% 20,0
Nordamerika 7,6 62 23% 12,4 11,9 4% 25,2 24,7 5% 257
Nya Marknader 2,0 21 -5% 3,7 39 -5% 9,1 83 10% 8,9
Summa exkl valuta och forvarv 46,3 42,9 8% 85,8 83,2 3% 168,0 1520 13% 170,6
Valutaeffekt 0,3 0,0 1% 0,5 0,0 1% -3,0 0,0 -2% -2,5
Orderingéng forvarv 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0,0
Total orderingdng 46,6 42,9 9% 86,3 83,2 4% 165,0 152,0 9% 168,1

3 Man 3 Mén 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Nettoomsattning Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2019 2018 Diff 2019 2018 Diff 2018 2017 Diff 2018/2019
Kontinentaleuropa 22,8 21,9 4% 43,3 41,7 4% 85,8 771 19% 86,7
Norden 6,8 6,5 5% 13,4 12,4 8% 26,7 257 4% 27,0
Storbritannien 4,9 4,8 2% 10,4 8,7 20% 17,4 16,0 9% 17,5
Nordamerika 55 56 -2% 10,2 11,1 -8% 25,2 25,0 1% 25,1
Nya Marknader 2,1 23 -9% 37 39 -5% 89 83 7% 8,7
Summa exkl valuta och forvérv 42,1 41,1 2% 81,0 77,8 4% 164,0 152,1 8% 165,0
Valutaeffekt 0,2 0,0 0% 0,4 0,0 1% -3,0 00 -2% -2,8
Nettoomséttning forvarv 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total Nettoomsattning 42,3 41,1 3% 81,4 77,8 5% 161,0 152,1 6% 162,2
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
MEUR 2019 2018 2019 2018 2018 2017 2018/19
Nettoomsattning 42,3 41,1 81,4 77,8 161,0 152,1 164,6
Kostnad for sélda varor -25,2 -25,6 -49,8 -47,5 -97,4 -92,1 -99,7
Bruttoresultat 17,1 15,5 31,6 30,3 63,6 60,0 64,9
Forsaljningskostnader -6,1 -5,5 -12,2 -11,0 -21,4 -20,3 -22,6
Administrativa kostnader -2,3 -2,3 -4,7 -4,6 91 -8,4 -9,2
Owriga rorelseintakter och kostnader -0,2 0,0 -0,3 -0,6 -0,3 -0,7 0,0
Rorelseresultat 8,5 7,7 14,4 14,1 32,8 30,6 331
Finansiella intékter och kostnader -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 -0,8 -5,2 -0,8
Resultat fore skatt 8,3 7,5 14,0 13,7 32,0 25,4 32,3
Skatt -2,0 -1,9 -3,4 -35 -7,6 -8,4 -7,5
Resultat efter skatt 6,3 5,6 10,6 10,2 24,4 17,0 24,8
Resultat per aktie fére utspadning 0,11 € 0,09 € 0,18 € 0,17 € 0,41 € 0,28 € 0,41 €
Antal snitt aktier i perioden fére utspadning i tusental 2) 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
Resultat per aktie efter utspadning 0,11 € 0,09 € 0,18 € 0,17 € 0,41 € 0,28 € 0,41 €
Antal aktier efter utspadning i tusental 2) 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man 3 Méan 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2019 2018 2019 2018 2018 2017 2018/19
Periodens resultat 6,3 5,6 10,6 10,2 24,4 17,0 24,8
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omréakningsdifferenser -1,4 0,1 -2,1 -3,5 -2,5 -5,8 -4.4
Skatt p& poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-1,4 0,1 -2,1 -35 -2,5 -5,8 -4,4
Poster som inte kan omforas till &rets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,2 -0,2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,1 -0,1
Arets dvriga totalresultat -1,4 0,1 -2,1 -3,5 -2,8 -5,9 -4,5
Arets totalresultat 4,9 57 8,5 6,7 21,6 11,1 20,3
3man” 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jul-Jun
2019 2018 2019 2018 2018 2017 2018/19
Redovisat rorelseresultat 8,5 7,7 14,4 14,1 32,8 30,6 33,1
Aterféring avskrivningar 15 0,6 2,9 14 2,8 3,1 4,3
EBITDA, 1) 10,0 8,3 17,3 15,5 35,6 33,7 37,4

1) Endast 2019 &rs siffror har paverkats av IFRS 16 (0,7 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)

2) Antal aktier samt resultat per aktie fér samtliga perioder &r beréknat p& 60 000 000 aktier efter split 3:1 den 19 juni 2019
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BALANSRAKNING

2019 2018 2018 2017
MEUR 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 86,5 87,0 87,9 90,0
Materiella tillgangar 32,8 23,3 26,2 20,1
Finansiella tillgangar 52 4,6 5,5 4,7
Summa anléggningstillgangar 124,5 114,9 119,6 114,8
Varulager 12,3 10,5 11,9 10,7
Kortfristiga fordringar 39,7 37,5 37,3 32,6
Likvida medel 18,5 10,9 22,7 14,1
Summa omséttningstillgangar 70,5 58,9 71,9 57,4
SUMMA TILLGANGAR 195,0 173,8 191,5 172,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 81,7 67,7 82,6 69,1
Langfristiga skulder 83,6 77,3 78,1 77,1
Kortfristiga skulder 29,7 28,8 30,8 26,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 195,0 173,8 191,5 172,2
Nettoskuld = Réantebarande l&n minus likvida medel 50,5 58,1 46,3 54,9
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Ing&ende eget kapital 82,6 69,1 69,1 65,9
Aktieutdelning -9,4 -8,1 -8,1 -7,8
Arets totalresultat 8,5 6,7 21,6 11,0

L4
Utgdende eget kapital 81,7 67,7 82,6 69,1
KASSAFLODE
3Mén aMan|  6Man 6 Mén 12 Mén 12 Man

2019 2018 2019 2018 2018 2017
MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 8,5 7,7 14,4 14,1 32,8 30,6
Betald och erhdllen ranta, skatt samt justeringar -0,9 -1,3 -0,5 -2,3 -6,3 -8,9
Forandring av rorelsekapital -2,4 -2 -4,4 -1,9 -0,5 -3,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5,2 4.4 9,5 9,9 26,0 18,7
Investeringar -1,4 -2,9 -2,9 -5,4 -8,9 -2,8
Kassafléde efter investeringsverksamheten 3,8 1,5 6,6 4,5 17,1 15,9
Kassafloden fran finansieringsverksamheten -10,1 -8,1 -10,8 -8,1 -8,1 -14,9
Periodens kassafléde -6,3 -6,6 -4,2 -3,6 9,0 1,0
Likvida medel vid periodens borjan 24,8 17,6 22,7 14,1 14,1 12,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 -0,1 0,0 0,4 -0,4 0,9
Likvida medel vid periodens slut 18,5 10,9 18,5 10,9 22,7 14,1
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Méan 6 Man g 6 Man 12 Man 12 Man
Apr-Jun Apr-Jun i Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2019 2018 2019 2018 2018 2017
Nettoomséttning 0,3 0,3 0,6 0,6 1,2 1,3
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,3 0,3 0,6 0,6 1,2 1,3
Administrativa kostnader -0,5 -0,5 -1,0 -0,9 -1,8 -1,8
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Rorelseresultat -0,2 -0,2 -0,5 -0,4 -0,7 -0,6
Finansiella intékter och kostnader 9,1 1,3 9,5 0,6 10,4 -7,6
Resultat efter finansiella intakter 8,9 1,1 9,0 0,2 9,7 -8,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 7,3 9,8
Resultat fore skatt 8,9 1,1 9,0 0,2 17,0 1,6
Skatt 0,0 -0,3 0,0 -0,1 -1,6 -0,4
Resultat efter skatt 8,9 0,8 9,0 0,1 15,4 1,2
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 8,9 0,8 9,0 0,1 15,4 1,2
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 8,9 0,8 9,0 0,1 15,4 1,2
BALANSRAKNING
30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
MEUR 2019 2018 2018 2017
Tillgangar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernféretag 22,9 22,5 22,9 21,8
Summa anlaggningstillgdngar 110,6' 110,2 110,6 109,5
Fordringar hos koncernféretag 1,2 0,7 7.4 10,0
Kortfristiga fordringar 0,1 0,1 0,7 0,3
Likvida medel 0,1 0,0 0,0 0,0
Summa omséttningstillgdngar 1,4 0,8 8,1 10,3
SUMMA TILLGANGAR 112,0 111,0 118,7 119,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 37,8 22,9 38,2 30,8
Obeskattade medel 4,3 1,9 4,3 1,9
Langfristiga skulder 69,0 85,7 69,0 69,0
Kortfristiga skulder 0,9 0,5 7,2 18,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112,0 111,0 118,7 119,8
KASSAFLODE 3 Méan 3 Man 6 Man 6 Man 12 Man 12 Man
2019 2018 2019 2018 2018 2017
MEUR 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,2 -0,2 -0,5 -0,4 -0,7 -0,6
Betalad och erhdllen ranta, skatt, justeringar -0,1 -0,5 0,1 -2,4 9,5 -4,8
Forandring av rorelsekapital 0,4 0,0 0,5 1,3 -0,7 -4,4
Kassa flode fran den I6pande verksamheten 0,1 -0,7 0,1 -1,5 8,1 -9,8
Investeringar 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten 0,1 -0,7 0,1 -1,5 8,1 -9,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0,7 1,5 -8,1 9,8
Periodens kassaflode 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens borjan 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrékningsdifferenser 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
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FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som ar kopplade till
Troax strategiska initiativ. Alla uttalanden i detta avsnitt ar framétriktade
uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att dvertraffa tillvaxten inom
Bolagets befintliga marknader genom organisk
tillvaxt, kompletterat med selektiva forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rorelsemarginal som
Overstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive
tillfalliga avvikelser, ska inte dverstiga 2,5
ganger.

Utdelningspolicy Troax mal ar att betala cirka 50 procent av

nettovinsten i utdelning. Utdelningsforslaget ska
beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad
information ska inte betraktas som garantier for framtida resultat eller utveckling
och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran det som uttrycks i den
framatriktade informationen

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt
arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenteras i arsredovisningen for 2018 vilken finns tillganglig pa
www.troax.com med féljande tillagg:

IFRS 16, Finansiella instrument. Bolaget tillampar sedan 1 januari 2019 IFRS 16
som kraver att tillgadngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. Synsattet baseras pa att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgang och samtidigt en skyldighet att betala for
denna rattighet. Vissa av koncernens ataganden omfattas av undantaget for
korta kontrakt och kontrakt av mindre véarde. Implementeringen av IFRS 16 har
medfért en férandring av koncernens redovisningsprincip vilken tillampas med
framatriktad retroaktiv verkan. Detta innebar att en omrékning av den ingaende
balansen har skett per 2019-01-01 och den féréndrade redovisningsprincipen
har inneburit att materiella anlaggningstillgangar samt langfristiga skulder har
Okat med 6.9 MEUR per 2019-01-01 vilket motsvarar 3,6% av
balansomslutningen.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte
definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de mojliggér en
utvardering av bolagets resultat och stélining. Eftersom inte alla bolag beréknar
finansiella matt p& samma satt ar dessa inte alltid jamfoérbara med matt som
anvands i andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett
komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.
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OVRIG INFORMATION (FORTS.)

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta
aterspeglar Troax instéllning till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och
forebygga att risker uppkommer samt att begransa eventuella skador fran dessa
risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till
konjunkturens paverkan péa efterfragan. For vidare information se
arsredovisningen 2018 not 24,

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. Troax
forsaljning ar i allméanhet stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan
fluktuera mé&nadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hdg produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel
frigdrs fran rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna har
installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Vid arsstamman 2018 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram
baserat pa kopoptioner for VD, ledande befattningshavare och vissa andra
nyckelpersoner inom koncernen. Programmet omfattar 105 000
teckningsoptioner varav 37.000 optioner tecknats med teckningskurs 29 SEK
dar varje option ger en rétt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 362,34
kr per aktie under perioden 20 maj 2022 till 30 juni 2022.

Vid &rsstamman 2019 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram
baserat pa kopoptioner for VD, ledande befattningshavare och vissa andra
nyckelpersoner inom koncernen. Programmet omfattar max 105 000
teckningsoptioner (315 000 efter aktiesplit 3:1).

AKTIESPLIT 3:1

Vid arsstamman 2019 beslutades om att genomfora en split 3:1 varvid antalet
aktier okas fran 20 000 000 till 60 000 000. Avstamningsdagen for aktiespliten
faststélldes till den 19 juni 2019.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troax 737 (701) anstéllda.

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga Ovriga vasentliga h&ndelser har intraffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har intréffat efter rapportperiodens slut.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport Q3, 7 november 2019

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett
konferenssamtal 14 augusti 2019, kl. 16:00 CET. Konferensen kommer héllas
pa engelska. For att delta i konferensen se mer information pa
https://www.troax.com/sv/news
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