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TROAX AR LIKA MED

SAKERHET

EN SAKER FRAMTID BORJAR VARJE DAG
Séakerhet betyder allt for Troax. Varje dag skyddar vi ménniskor, egendom och processer. Det &r grunden i allt vi gor och
sjalva sjalen i vart foretag. Troax produkter &r tillverkade av hogkvalitativt stél for att skydda det viktigaste for vara kunder.

Troax ar den globala marknadsledaren inom néatpanelslésningar for skyddad och séker férvaring, maskinskydd och
lageravskiljare. Vi ser till att manniskor, maskiner och varor inte utsatts for fara eller skadas i allt fran industrier till
lagerlokaler.

Troax Group AB (publ), organisationsnummer 556916—4030, har en global organisation med en stark saljstyrka samt en
effektiv logistikfunktion. Detta m6jliggor lokal narvaro och korta leveranstider pa alla vara marknader. Vi finns
representerade i 45 lander och sysselsétter ca 1 100 medarbetare. Bolagets huvudkontor &r belaget i Hillerstorp, Sverige.
Under 2021 uppgick Troax nettoomsattning till 252 MEUR.

Var séaker med Troax, idag och imorgon.

troax.com troaxgroup.org
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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2021
Fortsatt stark utveckling i kvartalet

OKTOBER - DECEMBER

e Orderingangen for kvartalet 6kade med 27 procent och uppgick till 73,5 (58,0) MEUR. Justerat for
valuta och forvarv var okningen 21 procent jamfért med samma period foregaende ar.

¢ Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 44 procent och uppgick till 64,6 (44,9) MEUR.

Justerat for valuta och férvarv 6kade nettoomsattningen med 37 procent jamfért med samma

period foéregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade till 11,3 (8,6) MEUR.

Rorelsemarginalen minskade till 17,5 (19,2) procent.

Finansnetto var -0,3 (-0,1) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 8,6 (6,8) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,14 (0,11) EUR.

JANUARI - DECEMBER

e Orderingangen tkade med 55 procent och uppgick till 275,8 (178,4) MEUR. Justerat for valuta
och férvarv var dkningen 36 procent jamfort med samma period foregaende ar.

¢ Nettoomsattningen 6kade med 54 procent och uppgick till 252,3 (163,6) MEUR. Justerat for

valuta och forvarv 6kade nettoomsattningen med 39 procent jamfért med samma period

foregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade till 52,4 (30,8*) MEUR.

Rorelsemarginalen ékade till 20,8 (18,8) procent.

Finansnetto var -1,0 (-0,7) MEUR.

Resultat efter skatt 6kade till 39,7 (23,2) MEUR.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,66 (0,39) EUR.

Styrelsen foreslar en utdelning om 0,30 (0,20) EUR per aktie.

* Rorelseresultatet for andra kvartalet 2020 innehaller statliga stéd uppgéende till 1,3 MEUR pé grund av
Corona. Stédet ar redovisat pa raden “Ovriga rérelseintékter och kostnader”.

KONCERNEN | SIFFROR

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 man

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MEUR 2021 2020 2021 2020 2019
Orderingang 73,5 58,0 275,8 178,4 168,1
Nettoomsattning 64,6 44,9 252,3 163,6 168,0
Bruttoresultat 22,6 17,9 94,2 64,2 67,1
Bruttomarginal % 35,0 39,9 37,3 39,2 39,9
Rorelseresultat 11,3 8,6 52,4 30,8 32,9
Rorelsemarginal % 17,5 19,2 20,8 18,8 19,6
Resultat efter skatt 8,6 6,8 39,7 23,2 24,3
EBITDA, 1) 14,4 10,9 62,3 38,5 38,9
EBITDA marginal % 1) 22,3 24,3 24,7 23,5 23,2
Nettoupplaning / EBITDA 0,8 1,4 1,3
Resultat per aktie efter utspadning i EUR 0,14 0,11 0,66 0,39 0,41
Balansdagskurs SEK/Euro 10,22 10,04 10,22 10,04 10,45
Resultat per aktie efter utspadning i SEK, 2) 1,46 1,14 6,76 3,88 4,23

1) EBITDA har paverkats av IFRS 16 (ca 0,8-1,0 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)
2) Resultat per aktie i SEK &r beraknad utifran resulatet i Euro x balansdagens kurs SEK/EUR
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VD KOMMENTAR

Troax 6kade orderingdngen med 21% organiskt under kvartalet, vilket innebéar en fortsattning ifran
6kningen under 2:a och 3:e kvartalet. Inklusive det under foregadende ar férvarvade bolag i Polen blir
motsvarande siffra for 4:e kvartalet 27%. | dessa siffror ingar en positiv priseffekt som kan uppskattas till
Over 10% for kvartalet. Ackumulerat s& ar motsvarande siffror 36% organiskt och 55% inklusive forvarv
och valuta. Har kan priseffekten uppskattas till ca 7-8%. Aktiviteten i kvartalet var god aven om de
uppdamda behoven som fanns under de tidigare kvartalen i ar, nu helt forsvunnit. Kvartalets ékning i
orderingdng harror framst fran storre kunder inom automatiserade lager, drivet av behovet av 6kade e-
handelslésningar. Som tidigare kommenterats, har koncernens avhangighet av dessa relativt fa stérre
kunder inom automatiserade lager 6kat under de senaste tva aren, pa grund av den goda 6kningen av
forsaljningsvolymerna inom detta omrade. | likhet med féregdende kvartal, noterar vi viss hogre
aktivitetsniva fran automotivesektorn, &ven om denna niva fortfarande far betecknas som lag, med
undantag av aktiviteterna i Nordamerika. Generellt skulle vi beteckna efterfragan frn marknaden som
stark, drivet av en nodvandighet att i manga fall 6ka produktionskapaciteter, da flaskhalsar upptratt pa
olika stallen efter att pandemin slappte i mars 2021. Mot slutet av fjarde kvartalet, borjade liknande
problem uppkomma som tidigare under pandemin, med begransningar i mojligheten att géra kundbesok
och genomfdra resor.

Véra produktionsenheter har under kvartalet haft en fortsatt mycket god belaggning, drivet av god
orderingang under de senaste kvartalen. Detta medftr en bra tackning av fasta kostnader, vilket ocksa
aterspeglar sig i rorelseresultatet, trots en kénnbar negativ effekt fran prishojningar pa stal,
forpackningsmaterial, energi och frakter. Vi har, i samrad med vara kunder, hojt priser for att i méjligaste
man kompensera oss for dessa hojningar, men har fortsatt en viss tidsméassig efterslapning. Troax har
dven under detta kvartal haft viss negativ paverkan av sena leveranser av ramaterial/lkomponenter, vilket
paverkat planering och effektivitet men vi har igen i stort sett lyckats att halla kunderna skadeslésa for
dessa forseningar. Speciellt gladjande dven detta kvartalet ar att utvecklingen orderingangsmassigt varit
fortsatt positiv i Nordamerika men aven vara s k Nya marknader kan lyftas fram. Ser vi till forsaljningen for
kvartalet sd ar den god i alla regioner med ett extra plus i Nordamerika och dven har i vara Nya
marknader.

Vart nyférvarv Natom Logistic i Polen visar dven detta kvartal en fortsatt god utveckling bade
orderingdngsmassigt och i resultat. Den nya byggnad som vi under férsta halvaret investerade i, har nu
borjat fyllas med produktionsutrustning bade frdn gamla enheter i Polen och nyanskaffade maskiner.
Flytten kommer att vara helt genomford under 2023, da elforsorjningen for enheten ska vara tillracklig.
Under aret har ledningsresurserna i enheten forstarkts.

Bruttomarginalen &r negativt paverkad av efterslapningen i prishojning mot kund samt att flera stérre
projekt fakturerades under 4:e kvartalet. Dessa projekt har tagits till Iagre prisnivaer tidigare under aret.
Dessutom har flytten i Polen medfort vissa extrakostnader under detta kvartal, vilket tillsammans gor att
marginalen blir samre &n berdknat, trots ett gott kapacitetsutnyttjande. Efterslapningen i kundpriser
forvantas fortfarande att upphamtas senast under férsta kvartalet 2022, givet dagens férutsattningar.
Kostnaderna bedéms vara under kontroll och tillsammans med den goda férsaljningsvolymen innebér det
att Troax levererar ett resultat for kvartalet som ar 30% battre an féregaende ar.

Sammantaget betyder detta att rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 11,3 MEUR med en marginal pa
cirka 17,5%. Motsvarande siffror for samma kvartal foregdende ar, var 8,6 MEUR och 19,2%. Ackumulerat
uppgar rorelseresultatet till 52,4 MEUR vilket ger en marginal pa 20,8% att jamfora med 18,8% foregaende
ar. Nettoresultatet uppgar till 8,6 MEUR for kvartalet jamfort med 6,8 MEUR foregaende ar. Inga storre
forandringar har skett avseende rorelsekapitalets utveckling jamfort med foregdende ar. Dock ar
lagernivaerna hogre an normalt, vilket huvudsakligen forklaras av att vi vill minimera leverans-férseningar
till kund, eftersom fortfarande vissa problem finns med ledtider ifrAn underleverantérer. Nettoskulden ar pa
en fortsatt 1dg niva. Under kvartalet har vi startat ett nytt dotterbolag i Australien, for att battre kunna forse
kunder i detta omradde med vara sakerhetslosningar. Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,30 euro per aktie,
vilket motsvarar 45% av koncernens nettovinst for rakenskapséaret 2021.

Thomas Widstrand, VD och koncernchef
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

OKTOBER - DECEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt under perioden. Orderingdngen uppgick till 73,5 (58,0)
MEUR, en 6kning med 27 procent. Justerat for valuta samt forvarv var 6kningen 21 procent jamfért med
samma period féregdende ar. Samtliga regioner forutom UK 6kade sin orderingang jamfort med
motsvarande period foéregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 64,6 (44,9) MEUR, en 6kning med 44 procent. Justerat for valuta samt
forvarv var 6kningen 37 procent jamfort med samma period foregaende ar. Samtliga regioner 6kade sin
omsittning jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 11,3 (8,6) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 17,5 (19,2) procent.

JANUARI - DECEMBER

Den totala orderingdngen utvecklades positivt jamfort med samma period féregdende ar. Orderingdngen
uppgick till 275,8 (178,4) MEUR, en 6kning med 55 procent. Justerat for valuta och férvarv var 6kningen
36 procent. Samtliga marknader 6kade sin orderingdng jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Nettoomséttningen uppgick till 252,3 (163,6) MEUR, en 6kning med 54 procent. Justerat for valuta och
forvarv var dkningen 39 procent. Samtliga marknader 6kade sin nettoomsattning jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 52,4 (30,8*) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal om 20,8 (18,8) procent.

* Rorelseresultatet for det andra kvartalet 2020 innehdller statliga stod uppgéende fill 1,3 MEUR péa grund av Corona.
Stédet ar redovisat pa raden “Ovriga rérelseintékter och kostnader”.

FINANSNETTO
Under fiarde kvartalet 2021 uppgick finansnettot till -0,3 (-0,1) MEUR och till -1,0 (-0,7) MEUR for helaret
2021.

SKATT
Skattekostnaden var -2,4 (-1,7) MEUR for det fjarde kvartalet och -11,7 (-6,9) MEUR for helaret 2021.

NETTORESULTAT
Nettoresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 8,6 (6,8) MEUR och 39,7 (23,2) MEUR for helaret 2021.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i fjarde kvartalet 9,4 (7,9) MEUR och 31,7 (26,3) MEUR
for helaret 2021. Nettoskulden inklusive skuld enligt IFRS 16 var vid periodens slut 52,1 (52,6) MEUR.
Nettoupplaning i forhallande till EBITDA var 0,8 (1,4) att jamfora med bolagets finansiella mal pa mindre
an 2,5.

INVESTERINGAR

Under kvartalet var investeringarna 4,4 (9,3) MEUR och 14,1 (14,8) MEUR for heléret 2021. Arets
investeringar avser i huvudsak investering i ny byggnad i Polen samt maskininvesteringar i Sverige, Polen
och ltalien.

TROAX GROUP AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2021



UTVECKLING PER MARKNADSREGION

Troax verksamhet bedrivs och rapporteras som ett segment. Som en ytterligare upplysning rapporteras
intakter och orderingang baserat pa geografisk region enligt foljande:

Norden — Sverige, Danmark, Norge och Finland
Kontinentaleuropa — Europa exklusive Norden och Storbritannien

Storbritannien — Storbritannien och Irland
Nordamerika — USA och Kanada

Nya marknader — 6vriga varlden inklusive samtliga distributorer

3 Man 3 Man 12 Man 12 M&n 12 Man
Orderingang Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2019 Diff
Kontinentaleuropa 30,8 27,0 14% 106,0 84,5 25% 86,6 2%
Norden 8,5 6,4 33% 31,5 26,2 20% 26,2 0%
Storbritannien 6,2 93 -33% 29,2 24,1 21% 199 21%
Nordamerika 19,5 11,9 64% 59,5 31,5 89% 25,1 5%
Nya Marknader 4,9 34  44% 17,2 12,1 42% 10,3  17%
Summa exkl valuta 69,9 58,0 21% 243,4 178,4 36% 168,1 6%
Valutaeffekt 0,4 0,0 1% -0,9 00 -1% 0,0 0%
Orderingéng fonérv 3,2 0,0 6% 33,3 0,0 19% 0,0 0%
Total orderingdng 73,5 58,0 27% 275,8 178,4 55% 168,1 6%

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
Nettoomsattning Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2019 Diff
Kontinentaleuropa 31,3 23,8 32% 101,3 82,2 23% 84,7 19%
Norden 8,7 7,1 23% 29,3 253 16% 26,7 -5%
Storbritannien 4,9 4,4 11% 29,5 19,1 54% 21,2 -10%
Nordamerika 12,0 6,6 82% 51,5 25,2 104% 254 1%
Nya Marknader 4,4 3,0 47% 16,2 11,8 37% 10,0 18%
Summa exKkl valuta 61,3 449 3% 227,8 163,6  39% 168,0 -3%
Valutaeffekt 0,7 0,0 2% -0,6 0,0 0% 0,0 0%
Nettoomséttning fonérv 2,6 0,0 6% 25,1 0,0" 15% 0,0 0%
Total Nettoomsattning 64,6 44,9 44% 252,3 163,6 54% 168,0 -3%

* Notera att vi redovisar organisk tillvaxt exklusive valuta effekt.

For att visa en mer réttvisande bild av koncernens orderingéng och nettoomséttning har i denna bokslutskommuniké en
omfdrdelning gjorts av orderingdng och nettoomsattning per marknadsregion jamfort med tidigare aviamnade

delarsrapporter. Denna omférdelning har fatt féljande effekter for respektive kvartal:

Kontinentaleuropa
Norden
Storbritannien
Nordamerika

Nya Marknader
Totalt
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Okt-Dec

2021
-1,0

+0,0
+0,1
+0,3
+0.6
+0,0

Okt-Dec
2020
-1,2
+0,0
+0,1
+0,3
+0.8
+0,0

Jan-Dec
2021
-4,4
+0,1
+0,4
+1,4
+2,5
+0,0

Jan-Dec

2020
-4,1

+0,1
+0,3
+0,7
+3.0
+0,0

Jan-Dec

2019
-4,0
+0,1
+0,5
+0,9
25
+0,0



KONCERNEN | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 Méan
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 2021 2020 2019
Nettoomsattning 64,6 44,9 252,3 163,6 168,0
Kostnad for salda varor -42,0 -27,0 -158,1 -99,4 -100,9
Bruttoresultat 22,6 17,9 94,2 64,2 67,1
Forséaljningskostnader -7,3 -5,5 -28,0 -23,5 -23,9
Administrativa kostnader -4,2 -3,5 -14,1 -10,7 -9,7
Owriga rorelseintakter och kostnader 0,2 -0,3 0,3 0,8 -0,6
Rorelseresultat 11,3 8,6 52,4 30,8 32,9
Finansiella intékter och kostnader -0,3 -0,1 -1,0 -0,7 -0,9
Resultat fore skatt 11,0 8,5 51,4 30,1 32,0
Skatt -2,4 -1,7 -11,7 -6,9 -1,7
Resultat efter skatt 8,6 6,8 39,7 23,2 24,3
Resultat per aktie fore / efter utspadning 0,14 € 0,11 € 0,66 € 0,39 € 0,41 €
Antal snitt aktier i perioden fore / efter utspadning 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
3 Man " 3 Man 12 Man 12 Man 12 Mén
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2021 2020 2021 2020 2019
Periodens resultat 8,6 6,8 39,7 23,2 24,3
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Omréakningsdifferenser 1,5 4,2 1,1 2,1 -0,7
Skatt pa poster som kan omklassificeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1,5 4,2 1,1 2,1 -0,7
Poster som inte kan omfdras till arets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -0,3 -0,2 -0,3 -0,2 -0,6
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
-0,3 -0,2 -0,3 -0,2 -0,5
Arets 6vriga totalresultat 1,2 4,0 0,8 1,9 -1,2
Arets totalresultat 9,8 10,8 40,5 25,1 23,1
Arets totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets
3man” 3 Man 12 Man 12 Man 12 Man
EBITDA Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2021 2020 2021 2020 2019
Redovisat rorelseresultat 11,3 8,6 52,4 30,8 32,9
Aterforing avskrivningar 3,1 2,3 9,9 7,7 6,0
EBITDA, 1) 14,4 10,9 62,3 38,5 38,9

1) EBITDA har paverkats av IFRS 16 (0,8-1,0 MEUR per kvartal i minskade leasingkostnader)
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BALANSRAKNING

2021 2020 2019
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 95,6 95,1 87,3
Materiella tillgangar 60,3 51,5 41,8
Finansiella tillgangar 59 6,3 6,2
Summa anlaggningstillgangar 161,8 152,9 135,3
Varulager 35,5 18,0 14,5
Kortfristiga fordringar 57,5 41,2 40,0
Likvida medel 35,2 32,5 30,4
Summa omsattningstillgangar 128,2 91,7 84,9
SUMMA TILLGANGAR 290,0 244.6 220,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 142,6 114,0 95,7
Langfristiga skulder 101,9 100,5 91,3
Kortfristiga skulder 45,5 30,1 33,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 290,0 244.6 220,2
Nettoskuld 52,1 52,6 49,1
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2021 2020 2019
31-dec 31-dec 31-dec
Ingaende eget kapital 114,0 95,7 82,6
Aktieutdelning -12,0 -6,0 9,4
Inbetalda optionspremier 0,1
Aterkop av aktier 0,8 -0,6
Arets totalresultat 40,5 25,1 23,1
Utgaende eget kapital 142,6 114,0 95,7
KASSAFLODE
3 Man 3 Man 12Man"  12Man 12 man
2021 2020 2021 2020 2019
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
Rorelseresultat 11,3 8,6 52,4 30,8 32,9
Betald och erhallen ranta, skatt samt justeringar -2,0 -0,3 -9,7 -1,7 -0,6
Forandring av rorelsekapital 0,1 -0,4 -11,0 -2,8 -3,4
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 9,4 7,9 31,7 26,3 28,9
Investeringar -4,4 -9,3 -14,1 -14,8 -8,6
Kassaflode efter investeringsverksamheten 5,0 -1,4 17,6 11,5 20,3
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 0,1 -0,5 -14,9 -9,5 -12,2
Periodens kassaflode 51 -1,9 2,7 2,0 8,1
Likvida medel vid periodens borjan 30,1 34,3 32,5 30,4 22,7
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 0,1 0,0 0,1 -0,4
Likvida medel vid periodens slut 35,2 32,5 35,2 32,5 30,4
8
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MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING 3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 man
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 2021 2020 2019
Nettoomsattning 0,3 -0,1 0,9 0,8 1,2
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,3 -0,1 0,9 0,8 1,2
Administrativa kostnader -0,9 -0,4 -2,5 -1,7 -1,8
Owriga rorelseintékter och rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Rorelseresultat -0,6 -0,5 -1,6 -1,1 -0,8
Finansiella intdkter och kostnader 7,3 4,0 16,3 2,9 10,0
Resultat efter finansiella intakter 6,7 3,5 14,7 1,8 9,2
Bokslutsdispositioner 0,0 -0,4 0,0 -0,4 7,4
Resultat fore skatt 6,7 3,1 14,7 1,4 16,6
Skatt -1,4 -0,6 -1,4 -0,2 -1,6
Resultat efter skatt 53 2,5 13,3 1,2 15,0
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat 53 2,5 il 1,2 15,0
Owrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets Totalresultat 53 2,5 13,3 1,2 15,0
BALANSRAKNING
31-dec 31-dec 31-dec
MEUR 2021 2020 2019
Tillgangar
Andelar i koncernforetag 87,7 87,7 87,7
Fordringar hos koncernféretag 23,0 21,2 23,5
Summa anlaggningstillgadngar 110,7 108,9 111,2
Fordringar hos koncernforetag 6,9 5,0 9,7
Kortfristiga fordringar 1,0 0,4 0,4
Likvida medel 12,8 0,0 0,0
Summa omsattningstillgdngar 20,7 5,4 10,1
SUMMA TILLGANGAR 131,4 114,3 121,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 39,0 37,6 43,2
Obeskattade reserver 7,0 7,0 6,5
Langfristiga skulder 70,0 69,0 69,0
Kortfristiga skulder 15,4 0,7 2,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131,4 114,3 121,3
KASSAFLODE 3 Man 3 Man 12 Man 12 Man 12 man
2021 2020 2021 2020 2019
MEUR 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
Rorelseresultat -0,6 -0,5 -1,6 -1,1 -0,8
Betalad och erhdllen ranta, skatt, justeringar 0 -0,1 0,9 -0,7 9,6
Foréndring av rorelsekapital 11,8 0,5 12,5 8,6 0,6
Kassa fléde fran den I6pande verksamheten 11,2 -0,1 11,8 6,8 9,4
Investeringar 0 0,0 0 0,0 0,0
Kassa flode efter investeringsverksamheten 11,2 -0,1 11,8 6,8 9,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,0 0,0 1,0 -6,8 -9,4
Periodens kassaflode 12,2 -0,1 12,8 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens borjan 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 12,8 0,0 12,8 0,0 0,0

TROAX GROUP AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2021



FINANSIELLA MAL

Bolaget har antagit finansiella mal, vilka presenteras nedan, som ar kopplade till Troax strategiska initiativ.
Alla uttalanden i detta avsnitt ar framatriktade uttalanden.

Forsaljningstillvaxt Troax mal ar att 6vertraffa tillvaxten inom Bolagets befintliga
marknader genom organisk tillvaxt, kompletterat med selektiva
forvarv.

Lonsamhet Troax mal ar att ha en rérelsemarginal som overstiger 20 procent.

Kapitalstruktur Nettoskulden i relation till EBITDA, exklusive tillfalliga avvikelser, ska

inte Gverstiga 2,5 ganger.

Utdelningspolicy Troax mal &r att betala cirka 50 procent av nettovinsten i utdelning.
Utdelningsforslaget ska beakta Troax langsiktiga utvecklingspotential,
finansiella position samt investeringsbehov.

De finansiella malen representerar framatriktad information. Framatriktad information ska inte betraktas
som garantier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran
det som uttrycks i den framatriktade informationen.

OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. De tillampade redovisningsprinciperna éverensstammer med de
redovisnings- och varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen fér 2020 vilken finns tillganglig
pa www.troax.com

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Troax presenterar i denna deldrsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag
beraknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands i andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare an en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Troax anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt

D4 en stor andel av koncernens forsaljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (Euro), utvarderas
koncernens forsaljning pa basis av dess organiska forsaljningstillvaxt, vilket mojliggor separata
utvarderingar kring effekten av forvarv / avyttringar samt kursférandringar.

3 Man 3 Méan 12 Man 12 Man 12 Man
Nettoomsattning Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec Jan-Dec
MEUR 2021 2020 Diff 2021 2020 Diff 2019 Diff
Organsisk forsaljning / tillvéxt 61,3 449 37% 227,8 163,6 39% 168,0 -4%
Valutaeffekt 0,7 0,0 2% -0,6 0,0 0% 0,0 0%
Nettoomsaéttning frén fonérv 2,6 0,0 6% 25,1 0,0 15% 0,0 2%
Total Nettoomsattning 64,6 44,9 44% 252,3 163,6  54% 168,0  -3%

Nettoskuld / EBITDA

Troax definition av nettoskuld &r summan av rantebarande skulder exklusive pensionsskulder minus
likvida medel. Fran och med den 1 januari 2019 ingar dven leasingskulder. Nettoskulden anvands av
koncernledningen for att folja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvérdera koncernens
refinansieringsbehov. Nettoskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till
kassagenererande resultat i rérelsen, vilket ger en indikation pa verksamhetens férmaga att betala sina
skulder.
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Dec Dec Dec
MEUR 2021 2020 2019
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0 0,0 0,0
Langfristiga rantebarande skulder 70,0 69,0 69,0
Leasingskulder (IFRS 16) 17,3 16,1 10,5
Totala rantebarande skulder 87,3 85,1 79,5
Likvida medel 35,2 32,5 30,4
Nettoskuld 52,1 52,6 49,1
12 manaders rullande EBITDA 62,3 38,6 38,9
Nettoskuld / EBITDA 0,8 1,4 1,3

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och detta aterspeglar Troax instéllning till
riskhantering. Denna syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare information se forvaltningsberattelsen samt not 26 i
arsredovisningen 2020.

SASONGSVARIATIONER

Troax verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sasongsvariationer. Troax forsaljning ar i allmanhet
stabil fran det ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan
vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder
med hog produktion binder Troax i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hbgsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar
och fakturorna har betalats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

KOPOPTIONSPROGRAM RIKTAT TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utestaende incitamentsprogram fér VD, ledande befattningshavare och vissa andra nyckelpersoner inom
koncernen, framgar av not 1 av arsredovisningen for 2020. Vid bolagsstamman fér 2021 gavs styrelsen i

uppdrag att utstélla ytterligare kdpoptioner motsvarande maximalt 300 000 aktier, motsvarande maximalt
0,5 procent av totalt antalet aktier och rdster i bolaget. Erbjudande om tecknande av kdpoptioner skedde

under det tredje kvartalet 2021 varvid 26 000 optioner tecknades till optionspremien 36,68 SEK och till en
teckningskurs uppgaende till 515,33 SEK per aktie.

ANSTALLDA
Vid utgangen av kvartalet hade Troaxkoncernen 1 102 (975) anstallda.

OVRIGT UNDER KVARTALET
Inga Ovriga vasentliga h&ndelser har intraffat under kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga 6vriga vasentliga handelser har intréffat under kvartalet.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal fér en granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE

Arsredovisningen 2021 publiceras p& www.troax.com vecka 13 2022.
Delarsrapport Q1 2022, 27 april 2022

Delarsrapport Q2 2022, 16 augusti 2022

Delarsrapport Q3 2022, 25 oktober 2022

Bokslutskommuniké Q4 2022, 10 februari 2023

UTDELNING

Styrelsen foreslar att till aktieagarna utdelas 0,30 (0,20) EUR per aktie. Totalt féreslagen utdelning, 18,0
MEUR (12,0), motsvarar 45% av resultatet efter skatt. Avstamningsdag for utbetalning ar 29 april 2022.
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ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att héllas i bolagets lokaler i Hillerstorp kl. 15.00 den

27 april 2022. Aktieagare som onskar fa drende behandlat p& arsstamman kan skicka forslaget till
styrelseordférande; Troax Group AB Att: Arsstimmodarenden, Box 89, 335 04 Hillerstorp. Begéran ska
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore arsstamman, dvs. senast den 9 mars, 2022.

TELEFONKONFERENS

Inbjudan — presentation av resultatet for senaste kvartalet:

Thomas Widstrand, VD och koncernchef presenterar resultatet vid ett konferenssamtal 4 februari 2022, K.
16:30 CET. Konferensen kommer hallas p& engelska. For att delta i konferensen se mer information pa
https://www.troax.com/se/sv/press
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THOMAS WIDSTRAND

VD och koncernchef

Tel 0370-828 31
thomas.widstrand@troax.com

ANDERS EKLOF

CFO

Tel 0370-828 25
anders.eklof@troax.com

Int. huvudkontor:

Troax AB

Box 89, 335 04 Hillerstorp
Telefon: 0370-828 00

Fax 0370-824 86
www.troax.com

Troax Group AB (publ)
Hillerstorp, 4 februari 2022

Denna information &r sddan information som Troax Group AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 4 februari 2022, kl. 12:30
CET.
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